Pflichtverdéffentlichung

geman 88 27, Abs. 3 Satz 1, 14 Abs. 3 Satz 1
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

.'.i

MME MOVIEMENT

Gemeinsame Stellungnahme des Vorstands
und des Aufsichtsrats

der
MME MOVIEMENT AG

Gotzkowskystr. 20-21
10555 Berlin

geman § 27 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegézes

zum freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot
der

ALL3MEDIA Deutschland GmbH
Pahlshof 63
40472 Dusseldorf

an die Aktionare der

MME MOVIEMENT AG
Gotzkowskystr. 20-21
10555 Berlin

zum Erwerb ihrer Aktien der

MME MOVIEMENT AG

Aktien der MME MOVIEMENT AG: ISIN DE0005761159
Zum Verkauf eingereichte Aktien der MME MOVIEMENTG
ISIN DEOOOAOMF186 (WKN AOMF18)
Nachtraglich zum Verkauf eingereichte Aktien der EMIOVIEMENT AG: ISIN
DEOOOAOMF194 (WKN AOMF19)



Inhaltsverzeichnis:

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ....coiittiiiiieiiiiiiies sttt e e e s sttt e sttt e e e e s sttt ee e e s sneaee e e s s snnneeeeeeaans 4
1.1 INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT ..ctttutuuuaaaaaaaaaatetatstataaaaaaaaaaaaaaeaaeaessststann e aaaaaaaaaeeeesssnnnnnnnnnns 4
a) Durchfihrung des ANGEDOLS........ociiieeee e e e e e aennens 4
b) Hintergrund des Angebots und Absichten der Bieterin........cccoovvvvereeieecesesie s 5
c) Wesentlicher Inhalt des ANGEDOLS.........ccviiiiiice e 7
d) Verdffentlichung des ANGEDOLS........occiiiiece e 9
e) Vereinbarungen zwischen Bieterin und Zielgesells¢han Vorfeld des Angebots................. 9
1.2 INFORMATIONEN ZUR STELLUNGNAHME ...eceiiiuutieiteeiaiitieeeessannteeeeesannssneeesssnsseeeesssnnssseesesssnsneees 10
a) Rechtliche Grundlagen der Stellungnahme.............cooiiiiiiiiin e 10
b) Tatsachliche Grundlagen der Stellungnahme..........c.ccooriiiiiiiiene e 10
c) Verdffentlichung dieser Stellungnahme sowie etwaig&tellungnahmen zu etwaigen
Anderungen des Angebots; Sprache der Stellungnahmen...........cccococueeeeevereceeeeecrenennn. 11
d) Eigenverantwortliche Entscheidung der AKHONEKe..........ccooi i 11
INFORMATIONEN ZU BIETERIN UND ZIELGESELLSCHAFT .....  coieiiiiieeeee e 11
P2 R 2 1 =t PP 11
a) Gesellschaftsrechtlicher Status; Geschaftsbetrieh..........ccocvvviiecccein e 11
b) Gesellschafterstruktur und kontrollierende Personen........ccccocvveveeeeceesesesesceseeeeseeees 12
c) Beteiligungen; gemeinsam mit der Bieterin handelnBersonen..........ccccocvevvvvvreceeseennenn, 13
A A | = R e = = W T of .Y = L PP SPPR 14
a) Gesellschaftsrechtlicher StatUs.........coooiiiii e 14
b) Wesentliche BeteiliQUNQEIN.........c.ooi i 17
c) Unternehmensgegenstand, GesSchaftStatigkeit...........cooooviiiiiiiiinieie e 18
d) Organe und GeSChAFSTUNIUNG........cooiiiiee e e 19
o) T\ 1= 5 o T=T 1 (= 19
2.3 BETEILIGUNG DER BIETERIN AN DER ZIELGESELLSCHAFT ...ccciiiiiiiiiiiiiiiiaaaaeeeaaaeeeeeeeennnnn s 20
ART UND HOHE DER ANGEBOTENEN GEGENLEISTUNG.........ccoiiiieieieeeeeeeee e 20
3.1 ART DER ANGEBOTENEN GEGENLEISTUNG ..eeietiiuttiiteeeeiitteeeeessattteeeessssnteneesssnnnseeseessssnseesesssnsnnns 20
3.2 SICHERSTELLUNG DER GEGENLEISTUNG ...eeieeiittttieeessittteeeeesanntieeesesssseeeassssnssseeaesasnssseesesssnnsnnnes 20
3.3 GESETZLICHE MINDESTPREISE ...eiiuttttiieesitttieteeesasttteeeeessastteeeessstsseeaeesansssseeaessansssseeeesannssneenns 22
o) Y 0T (=Y ALY o 1= 22
b) Gewichtete durchschnittliche BOrSENKUISE........ccccvviiveieieeesece e 23
3.4 HOHE DER ANGEBOTENEN GEGENLEISTUNG .....ciiiiiiiiitiittututiiaaaaeaaaaaeeeesestsssnnannnaaaeeaaaaaseeesssnnsnnns 23
o) =0T £T=T 1 (U == SR 23
(o) I o] =] 411V oS 25
C)  ANalySteneiNSCHAIZUNGEN.......ccuiiiieieeee e se e s e et s 25
3.5 GESAMTWURDIGUNG DER GEGENLEISTUNG ... .ciitiiiititiutuiiaaaaaaaaaeeeeesssssnsnnaasnaaaeaaaaaaeesesssnnnnnnnns 26

VORAUSSICHTLICHE FOLGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOT S FUR DIE
ZIELGESELLSCHAFT UND IHRE STANDORTE; VON DEM BIETER VERFOLGTE ZIELE 28

4.1 VORTEILE EINER GEMEINSAMEN GESCHAFTSENTWICKLUNG ...veviiiiiiiiieeeeeaanaeaaainsaiiiinnineeneeeeeens 28
4.2 FOLGEN DER VON DER BIETERIN ERWOGENEN STRUKTURMARNAHMEN ...cccoiiiieiiiiiiiiinneieeeeeeeeeens 30

VORAUSSICHTLICHE FOLGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOT S FUR DIE
ARBEITNEHMER UND IHRE VERTRETUNGEN SOWIE DIE

BESCHAFTIGUNGSBEDINGUNGEN.......tetetete ettt eee et et e e eeeeeseenesseeeeseieeesaineesnaeeeaas 31
MOGLICHE AUSWIRKUNGEN AUF DIE AKTIONARE ......ccocts oot veen e 33
6.1 MOGLICHE AUSWIRKUNGEN BEI ANNAHME DES ANGEBOTS .. .cuiituiiitiiiniitiiiiniiteiieeiesiesansssnns 33
6.2 MOGLICHE AUSWIRKUNGEN EINER NICHTANNAHME DES ANGEBOTS ...ccuuiitiiiiiiiieiieeiiisitieeneeaneenns 36
INTERESSENLAGE DER MITGLIEDER DES VORSTANDES UND DE S AUFSICHTSRATS

(D] A = W S = S O N e IR 39
B 0] S 1Y o 2 39
A AN U =2 (of 1 =T 7 40
ABSICHT DER MITGLIEDER DES VORSTANDES UND DES AUFSI CHTSRATS, DAS
ANGEBOT ANZUNEHMEN ... .cootiiii ettt et e e e e e et e e e e s e s e s st e e saa e s sanaeeanass 41



9.

HANDLUNGSEMPFEHLUNG



Die ALL3MEDIA Deutschland GmbH mit Sitz in Diusseld@gnachfolgend auch dieBjete-
rin*“) hat am 29. Marz 2007 gemal3 § 14 Abs. 2 und 3deesschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (nachfolgend/pUG*) die Angebotsunterlage im Sinne des §11
WpUG (nachfolgend dieAngebotsunterlagé) fur das freiwillige 6ffentliche Angebot der
Bieterin an alle Aktionare der MME MOVIEMENT AG, B (nachfolgend auch digZiel-
gesellschaft oder die ,Gesellschaft oder die MME AG “) zum Erwerb der von ihnen ge-
haltenen, auf den Inhaber lautenden und unter EHRN005761159 gehandelten Stammaktien
ohne Nennbetrag (Stuckaktien) der MME AG mit eiremteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 1,00 je Aktie einschliel3lich aller mit dé@sAktien verbundenen Rechten (nachfol-
gend auch einzeln eineMME-Aktie “ und zusammen dieMME-Aktien ), zum Kaufpreis
von EUR 7,00 pro MME-Aktie (nachfolgend defAngebotspreis) veréffentlicht (nachfol-
gend das Angebot).

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der MME @&&chfolgend auch deipr-
stand’) von der Bieterin am 29. Marz 2007 Ubermitteker &/orstand hat die Angebotsunter-
lage an den Aufsichtsrat der MME AG (nachfolgendhader Aufsichtsrat®) am 29. Marz
2007 weitergeleitet.

Vorstand und Aufsichtsrat der MME AG geben gem&® 8VpUG zu dem Angebot die
nachfolgende gemeinsame Stellungnahme (nachfoldiengtellungnahme) ab:

1. Allgemeine Informationen
1.1  Informationen zum Angebot

a) Durchfiihrung des Angebots

Bei dem Angebot handelt es sich laut Angebotswegerium ein frei-
williges offentliches Ubernahmeangebot als 6ffehiis Angebot zum
Erwerb von Aktien nach dem WpUG. Es ist an alleiddére der MME
AG gerichtet sowie an diejenigen Aktionare, die idktder Zielgesell-
schaft erst wahrend der Annahmefrist oder der 8a&teren Annahme-
frist erworben haben. Laut Angebotsunterlage wied é@ngebot als
Ubernahmeangebot ausschlieRlich nach deutschem Bedhden an-
wendbaren kapitalmarktrechtlichen Vorschriften Yereinigten Staa-
ten von Amerika durchgefihrt. Demgemaf werden k&ekanntma-
chungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehgeg des U-
bernahmeangebots und/oder dieser Angebotsuntedaferhalb der
Bundesrepublik Deutschland oder der Vereinigtemt8tavon Amerika
von der Bieterin veranlasst bzw. beantragt werdda. Durchfiihrung
als offentliches Angebot nach den Bestimmungen randeechtsord-



b)

nungen erfolgt ausweislich der AngebotsunterlagbtnDie Veroffent-
lichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitungsair Angebotsun-
terlage oder sonstiger mit dem Ubernahmeangebdusammenhang
stehender Unterlagen nach dem Recht anderer Redhismen ist von
der Bieterin nicht autorisiert.

Vorstand und Aufsichtsrat der MME AG haben keingeastéandige
Prifung des Angebots hinsichtlich der Einhaltungléndischer kapi-
talmarktrechtlicher, wertpapierrechtlicher und smes Vorschriften
vorgenommen. Insoweit wird auf die diesbezuglicki#nweise in der
Angebotsunterlage an die Aktiondre der Zielgese#iicmit Wohnsitz
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland hingewiese

Hintergrund des Angebots und Absichten der Bigrin

Zum Hintergrund des Angebots und den AbsichterBigterin wird in
der Angebotsunterlage folgendes ausgefuhrt:

Die Bieterin Uber die mit ihr handelnden Persormmis die Zielgesell-
schaft sind als TV-Programmproduzenten aktiv.

Am 27. Februar 2007 hat die Bieterin einen Vertibgr den Erwerb
von 4.396.198 Aktien (entspricht ca. 39% des Grapitkls der MME
AG) mit einer Reihe von Aktionédren der MME AG sowierrn Jorg
Hoppe und Herrn Stefan Eishold abgeschlossen (olgemd der An-

teilskaufvertrag“). Im Rahmen dieses Vertrags haben diese Aktionére

(nachfolgend gemeinsam did°gketverkaufer’) ihre Aktien an die
Bieterin verkauft. Die Paketverkaufer sind die Gumdn Automation
GmbH, die Linus Unternehmensmanagement GmbH, HerCbristi-
an Franckenstein, die Frontera GmbH, die Christ®pst Vermogens-
verwaltungs GmbH, Herr Christoph Post, die Steféshdd Vermo-
gensverwaltungs GmbH, Frau Gisela Marx und Herrtidatoffmann.

Der Vollzug des genannten Vertrags erfolgt durclerthagung der Ak-
tien der Paketverkdufer an die Bieterin Zug um gagen Zahlung des
dafur zu zahlenden Kaufpreises. Der Vollzug destrdgs steht unter
der Bedingung der kartellrechtlichen Freigabe degebbs der Aktien
durch die Bieterin durch die zustandigen Karteltyelen in der Bun-
desrepublik Deutschland. Dartber hinaus steht datr&f unter der
Bedingung, dass alle Bedingungen des Ubernahmeatsghffer 13.1
der Angebotsunterlage mit Ausnahme des VollzugsAasilskaufver-



trags) erflllt werden. Nach dem Anteilskaufverthed die Bieterin ei-
nen Kaufpreis von EUR 7,00 pro MME-Aktie an die Btaferkaufer zu
zahlen.

Zudem hat sich die Bieterin Uber Vereinbarungen deit Frontera
GmbH und der Lombard International Assurance Sie eitere Be-
teiligung von ca. 3% des Grundkapitals im Wege aewiuflicher Ver-
pflichtungen zur Annahme des Angebots gesichert.

Damit hat die Bieterin sich durch die vorstehengcheiebenen Verein-
barungen bereits einen Anteil von rund 42 % am egsigenen Grund-
kapital gesichert.

Das Angebot erfolgt im Hinblick auf den beabsicteig Erwerb der
Kontrolle Uber die MME AG durch die Bieterin (uncedliese kontrol-
lierenden Personen) durch den Vollzug des Antailsiatrags.

Die Bieterin wird als Holding-Gesellschaft fur dWMIE-Aktien fungie-
ren. lhr einziger Zweck ist die Verwaltung der Biegeng an der MME
AG und anderer Beteiligungen in Deutschland.

Die Ubernahme der MME AG verschafft der ALL3MEDIA«@pe ei-
nen hervorragenden Zugang zum wichtigen deutschenktMir unab-
hangige Film- und TV-Produktionen und stellt eingichtigen Schritt
zum Aufbau eines internationalen Geschafts fir baabige Fernseh-
produktionen dar. Die Bieterin und die ALL3MEDIA Gpe sind U-
berzeugt, dass ALL3MEDIA und die MME AG sowohl ségisch als
auch kulturell hervorragend zusammenpassen. Diategie der
ALL3MEDIA ist auf ein organisches Wachstum durchesWeiterent-
wicklung der verschiedenen, von ALL3MEDIA entdeck{Ealente ge-
richtet sowie auf den fortgesetzten Erwerb soldhaternehmen, deren
Management ALL3MEDIA als eine Unternehmensgruppgiednt, die
ihm helfen kann, sein volles Potential zu verwchign. Die Bieterin
und ALL3MEDIA sind der Ansicht, dass dieser Ansdir Strategie
der MME AG in Deutschland sehr ahnlich ist. Beidei@pen verfolgen
die gleiche Unternehmensphilosophie, unabhangigeuRtionsfirmen
miteinander zu verbinden. Die WachstumsstrategeenAdL3MEDIA
und der MME AG sind komplementéar und fir beide &eitorteilhaft.

Die Bieterin hat volles Vertrauen in die MME AG uddren Strategie
und beabsichtigt, die weitere Entwicklung der MMIE Als unabhéan-



gige TV-Produktionsgesellschaft zu unterstiitzene Bieterin beab-
sichtigt daher, nach Vollzug des Angebots die MM& Als eigenstan-
diges Unternehmen unter Beibehaltung ihres SitzeBerrlin und der
Standorte wesentlicher Unternehmensteile in BeNMinchen, Ham-
burg und Kéln fortzufihren. Investitionen der MMEGAsollen unter
Berlcksichtigung kaufmannischer Gesichtspunktelgefg um die Er-
tragskraft und Wettbewerbsfahigkeit der MME AG zinadten und
auszubauen. Darliber hinaus bestehen keine konkrédee hinsicht-
lich der Verwendung wesentlicher Vermogensteile d8ME AG. Die

Bieterin hat auch keine konkreten Plane, die zmg&hung wesentli-
cher zukunftiger Verpflichtungen der MME AG aul3dbhiéhrer ge-

wohnlichen Geschéftstatigkeit fuhren wirden. Aliegs beabsichtigt
die Bieterin, nach Vollzug des Angebots im Rahmes gesetzlich Zu-
lassigen die Finanzierung der Bieterin und der MME zu optimieren.
Dazu kann auch die Refinanzierung bestehender Mdibinkeiten der
MME AG gehdren.

Die Bieterin beabsichtigt, nach Vollzug dieses Wiadimeangebots mit
dem Vorstand der MME AG mdgliche Geschaftschanoeeutschen
Markt sowie auf internationaler Ebene (wie zum Bk den Aus-
tausch von Programmkonzepten und -formaten) zuysieaén und in
Abstimmung mit dem Vorstand der MME AG zu prifeb,und, wenn
ja, welche Anderungen erforderlich oder wiinschensw&ren. Als
Folge dieser Analyse oder aufgrund zukunftiger Eekiungen ist es
maoglich, dass die Bieterin ihre in dieser Angebotstlage gedul3erten
Absichten und Einschatzungen im Hinblick auf die B¥Gruppe, ins-
besondere im Hinblick auf die zukilnftige Verwendwan Vermo-
gensgegenstanden der MME-Gruppe und die Eingehangverbind-
lichkeiten durch Mitglieder der MME-Gruppe, &ndevind.

Wesentlicher Inhalt des Angebots

Die Bieterin bietet gemald der AngebotsunterlagesnallMME-

Aktionaren an, ihre auf den Inhaber lautenden unteruder ISIN
DE0005761159 gehandelten Stammaktien ohne Nengb@tackakti-
en) der MME AG mit jeweils einem rechnerischen Araen Grundka-
pital von EUR 1,00 einschlie3lich aller mit dies&ktien verbundenen
Rechten zum Kaufpreis von EUR 7,00 pro MME-Aktiemaaligabe
der Bestimmungen und Bedingungen der Angebotsaigieerzu kaufen
und zu erwerben.



Das Angebot ist auf den Erwerb der Kontrolle Gber dME AG ge-
richtet und stellt somit ein Ubernahmeangebot gedi&chnitt 4 des
WpUG dar.

Die Frist fur die Annahme des Angebots (nachfolgdied, Annahme-
frist”) endet am 27. April 2007, 24:00 Uhr (Ortszeit murt am
Main). Fur den Fall, dass die Bieterin das Angehadert, konkurrie-
rende Angebote Dritter abgegeben werden oder inardosgenhang mit
dem Angebot nach der Veroéffentlichung der Angehaistiage eine
Hauptversammlung der Zielgesellschaft einberuferdwéndert sich
die Annahmefrist ausweislich der Angebotsunteria@eh Mal3gabe der
gesetzlichen Vorschriften.

Diejenigen MME-Aktionare, die das Angebot wahrered dnnahme-
frist nicht angenommen haben, kdénnen es laut Angehterlage noch
innerhalb von zwei Wochen nach Veréffentlichung Begebnisses des
Angebots durch die Bieterin durch die Bieterin gBngi23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 WpUG annehmen (nachfolgend diéeitere Annahme-
frist”). Die Weitere Annahmefrist endet voraussichtliam 21. Mai
2007, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main). Nag&hlauf dieser
Weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht memgeaommen
werden, sofern nicht ein Andienungsrecht der necitehmenden Akti-
onare nach § 39 ¢ WpUG besteht.

Wegen weiterer Einzelheiten zur Annahmefrist, zarl&hgerung der
Annahmefrist sowie zur Weiteren Annahmefrist windf die Ausfuh-
rungen zu der Ziffer 5 der Angebotsunterlage veseie

Das Angebot steht laut Angebotsunterlage unterr dehe von Be-
dingung, namentlich:

(1) Vollzug des Anteilskaufvertrages.

(i)  Erreichung der Mindestannahmeschwelle in Héba 75% un-
ter Berucksichtigung der bereits durch den Anteilgkertrag
und weiterer Vereinbarungen gesicherten 42 % desdkapi-
tals sowie weiterer Zukaufe der ALL3MEDIA Deutsaidia
GmbH aul3erhalb des Angebots.

(i)  Keine wesentlichen nachteiligen Veranderunden der MME
AG.



d)

(iv)  Keine Veroffentlichung von Insolvenzverfahren.
(v) Keine nachteiligen Mal3nhahmen bei der MME AG.

Die Bieterin hat angekindigt, es unverzlglich bekaau machen, so-
bald alle Angebotsbedingungen eingetreten sind adesie ganz oder
teilweise verzichtet wurde.

Wegen der Einzelheiten der AngebotsbedingungendendFolgen des
Ausfalls der Angebotsbedingungen wird auf Zifferde&3 Angebotsun-
terlage verwiesen.

Vero6ffentlichung des Angebots

Laut Angebotsunterlage ist diese im Internet untier Adresse
http://www.all3media.com und durch Bereithalten Zzkwstenlosen
Ausgabe bei der Commerzbank Aktiengesellschaft, ATWAD,
Mainzer LandstralRe 153, 60327 Frankfurt am Mairgfaa Nr. +49 69
136-44598), veroffentlicht. Die Bekanntgabe gemdld &bs. 3 Satz 1
Nr. 2 WpUG hinsichtlich (i) der Bereithaltung dies&ngebotsunterla-
ge zur kostenlosen Ausgabe und (ii) der Internetd, unter der die
Angebotsunterlage zur Verfiigung steht, ist am 28zA\2007 im elekt-
ronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. Dartibeabs ist angabege-
mal ein entsprechender Hinweis fiur MME-Aktionard vohnsitz,
Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinngt8taaten von
Amerika am 29. Mérz 2007 ifihe Wall Sreet Journal (US-Ausgabe)
veroffentlicht worden. In den Vereinigten Staatem\Amerika ansas-
sige MME-Aktionare konnen eine unverbindliche esgie Uberset-
zung dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Wdusgy in die Ver-
einigten Staaten von Amerika unter der in den \fegéen Staaten von
Amerika gebuhrenfreien Telefonnummer +1-800-26054&8fordern.

Vereinbarungen zwischen Bieterin und Zielgeseliaft im Vorfeld
des Angebots

Die Bieterin hat vor dem Abschluss des Anteilskauihages am
27. Februar 2007 mit den Paketverkaufern (vgl. da&ver unter Zif-
fern 1.1.b und 2.3) nach Abschluss einer Vertralditsvereinbarung
und Abgabe eines indikativen Angebots eine eingaséttie Due Dili-
gence Priufung bei der Zielgesellschaft durchgefidmsonsten hat es
zwischen der Bieterin und der Zielgesellschaft iorféld des Angebots



1.2

keine Vereinbarungen oder Absprachen im Zusammenhaib dem
Angebot gegeben.

Informationen zur Stellungnahme

a)

b)

Rechtliche Grundlagen der Stellungnahme

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesebdtcinaben gemar
§ 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG eine begriindete Stellungeabu einem
Angebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzuge®einder vorlie-

genden Stellungnahme handelt es sich um eine geam Stellung-
nahme des Vorstands und des Aufsichtsrats zu degelfat der Biete-
rin.

Tatsachliche Grundlagen der Stellungnahme

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen AemgaPrognosen,
Beurteilungen, Vermutungen, Werturteile und in digunft gerichte-
ten Aussagen und Absichten beruhen auf den Infoomext, Gber die
der Vorstand und der Aufsichtsrat zum Zeitpunkt Abgabe der Stel-
lungnahme verfugten bzw. geben die zu diesem Zsitpoestehenden
Einschatzungen oder Absichten beider Organe widdgse kdnnen
sich nach der Abgabe der Stellungnahme andern.

Vorstand und Aufsichtsrat werden diese Stellungrehor im Rahmen
der nach deutschem Recht bestehenden Pflichtealisituen.

Die in dieser Stellungnahme zu der Bieterin, mitvbrbundenen Un-
ternehmen und gemeinsam handelnden Personen gagnfAussagen
beruhen, soweit nicht ausdrtcklich etwas anderesiesdt ist, auf 6f-
fentlich zuganglichen Informationen.

Angaben zu Absichten der Bieterin beruhen ausdtidie auf den
Aussagen und Mitteilungen der Bieterin in der Angshnterlage. Vor-
stand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dassnglbt in der Lage
sind, die von der Bieterin gedul3erten Absichtenerifizieren oder ih-
re Umsetzung zu gewahrleisten.
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2.

d)

Veroffentlichung dieser Stellungnahme sowie etviger Stellung-
nahmen zu etwaigen Anderungen des Angebots; Spraclder Stel-
lungnahmen

Samtliche etwaigen Stellungnahmen von Vorstand Aufdichtsrat zu
etwaigen Anderungen des Angebots werden ebensdiase Stellung-
nahme gemaR 8§ 27 Abs. 3, 14 Abs. 3 Satz 1 WpUEéhdsekanntga-
be im Internet unter der Adresse http://www.mmeram@nt.de sowie
durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe vendféit und konnen
bei der MME MOVIEMENT AG, Gotzkowskystr. 20-21 1®&Berlin,
Telefon: 030 — 520076 0, Telefax: 089 - 242073 @Sténfrei bezogen
werden. Hierauf wird jeweils durch Bekanntmachumgeiektronischen
Bundesanzeiger hingewiesen.

Diese Stellungnahme wird ebenso wie etwaige Stglahmen zu et-
waigen Anderungen des Angebots ausschlieRlich insdeer Sprache
veroffentlicht.

Eigenverantwortliche Entscheidung der Aktionare

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass Aussagen und
Beurteilungen in dieser Stellungnahme die Aktiondes Zielgesell-
schaft nicht binden, die Stellungnahme keinen Amdprauf Vollstan-
digkeit erhebt und fur den Inhalt und die Abwickiudes Angebots al-
lein die Bestimmungen der Angebotsunterlage malidebind.

Den Aktionaren der Zielgesellschaft obliegt esusskhliel3lich eigener
Verantwortung, Uber die Annahme oder Nichtannahe® Angebots
anhand der Angebotsunterlage sowie anhand allestigen ihnen zur
Verfligung stehenden Informationen (einschlief3licghere von ihnen

eingeholten individuellen Beratung) unter Bericksgung ihrer indi-

viduellen steuerlichen und sonstigen Belange zsicbeiden.

Informationen zu Bieterin und Zielgesellschaft

2.1

Bieterin

a)

Gesellschaftsrechtlicher Status; Geschéftsbétb

Die Bieterin ist ausweislich des Handelsregistezagss eine deutsche
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz iissBeldorf, die erst-
mals am 14. Februar 2007 im Handelsregister dessgemnichts Dus-
seldorf unter HRB 55687 eingetragen worden ist. Zimitpunkt der
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b)

Grindung hiel3 die Bieterin ,pertus Zehnte GmbH";jsolenzeitlich
erfolgte die Umfirmierung der Bieterin in ,All3Meali Deutschland
GmbH".

Das Stammkapital der Bieterin betragt EUR 25.000,00

Laut Handelsregisterauszug ist GeschaftsgegenstandBieterin das
Halten, Erwerben, Verwalten und Veraul3ern von Hgtaigen an Un-
ternehmen jedweder Rechtsform, insbesondere amesoltinterneh-
men, die in der Produktion von Fernseh-, Film- dhdtimediaproduk-
tionen tatig sind oder ahnliche Aktivitaten ausibeimschlief3lich der
entgeltlichen Ubernahme geschéftsleitender Holdinktionen und
sonstiger entgeltlicher Dienstleistungen gegenileer Beteiligungsun-
ternehmen.

Geschaéftsfuhrer der Bieterin sind John Pfeil unéslBurns, die nach
Kenntnis des Vorstands und Aufsichtsrats filhrendanddger des
ALL3MEDIA-Gruppe sind.

Nach Kenntnis des Vorstands und Aufsichtsrats leBdeterin derzeit
keinen wesentlichen eigenen operativen Geschéfisbet

Gesellschafterstruktur und kontrollierende Persmen

Laut Angebotsunterlage wird die Bieterin indirekturch die
ALL3MEDIA Group Limited kontrolliert, einer nach de Recht von
England und Wales gegrindeten Gesellschaft, dielemien von der
Geschéftsfuhrung der ALL3MEDIA Group Limited (naolgend der
~ALL3MEDIA-Konzern *) (mit 49 % unter Bertcksichtigung noch
auszugebender Managementbeteiligungen), als aucteimer Gruppe
von durch Permira beratenen Investmentfonds (mfi6)Skontrolliert
wird, wobei die durch Permira beratenen Investnmer$ den
ALL3MEDIA-Konzern kontrollieren.

Bei Permira handelt es sich ausweislich der Angrbiderlage um eine
Unternehmensgruppe, die Investmentfonds, einsdidiedes Private
Equity Fonds Permira Europe lll (zusammenfasdeaanira), im Hin-
blick auf ihre Investitionstatigkeiten berat. Penanist einer der fuhren-
den internationalen Private Equity Spezialistens Daternehmen, das
ca. 100 Experten beschéftigt und Standorte in GasrnFrankfurt,
London, Luxemburg, Madrid, Mailand, New York, Partockholm
und Tokio unterhalt, berat die Permira Fonds miesi verfiigbaren
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Kapital von insgesamt Uber EUR 21 Milliarden. SE®85 haben die
Permira Fonds Uber 180 Private Equity Transaktiahechgefihrt. Im
letzten Jahr haben die Permira Fonds acht Trawsekti mit einem
gemeinsamen Transaktionsvolumen von Uber EUR 20akieén abge-
schlossen.

Der ALL3MEDIA-Konzern ist der Angebotsunterlage algle eine der
fihrenden unabhangigen englischen TV- und Filmpkbdosgesell-
schaften. Er produziert und vertreibt Programme @iiter grof3en
Bandbreite von Genres an Programmanstalten, mibnoesem Au-
genmerk auf Filme, Reportagen und DokumentatioognesSport. Die
Geschaéftsfuhrung des ALL3MEDIA-Konzerns besitzteelangjahrige
Erfahrung mit Produktions- und Fernsehgesellschafted in der
Betreibung kreativer Medienunternehmen. Der ALL3MEIXonzern

weist eine expandierende internationale PrasenBeneich von Pro-
duktionstatigkeiten in den Niederlanden, Deutsathland Neuseeland
sowie Tatigkeiten im internationalen Vertrieb unei nternationalen
Nutzungsrechten auf.

Wegen der Einzelheiten zu der Gesellschafterstrudeu Bieterin wird
auf die Ausfuihrungen zu Ziffern 6 der Angebotsuatg verwiesen.

Die Angebotsunterlage fiihrt aus, dass die Bieteniter der gemeinsa-
men Kontrolle von folgenden Unternehmen steht,imseweit als Mut-
terunternehmen zu qualifizieren sind: Permira Huaidi Limited, Per-
mira Europe Ill G.P. Limited, Permira Europe lIFGL.P., Permira In-
vestments Limited, Permira Europe Il Co-investrsestheme, Permira
Europe Ill L.P.1, Permira Europe Ill L.P. 2, PeraniEurope IlIl GmbH
& Co. KG und Permira Nominees Limited, ALL3MEDIA raited,
ALL3MEDIA Group Limited, ALL3MEDIA Finance Limited,
ALL3MEDIA Intermediate Limited, ALL3MEDIA Capital Imited,
ALL3MEDIA Holdings Limited.

Beteiligungen; gemeinsam mit der Bieterin handalde Personen
Die Bieterin halt laut Angebotsunterlage keine Ttecgesellschaften.

Der Angebotsunterlage zufolge handeln die in Anlageir Angebots-
unterlage aufgefuhrten Gesellschaften gemeinsandeniBieterin so-
wie untereinander i.S.d. § 2 Abs. 5 Satz 1 und SaupUG.
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2.2

Zielgesellschaft

a)

Gesellschaftsrechtlicher Status

Die Zielgesellschaft MME AG ist eine deutsche Altiesellschaft mit
dem Sitz in Berlin und der Geschaftsanschrift Goteskystr. 20-21,
10555 Berlin. Sie ist eingetragen im Handelsregides Amtsgerichts
Charlottenburg unter HRB 98094 B.

Grundkapital:

Das Grundkapital der MME AG betragt EUR 11.180.989geteilt in
11.180.909 auf den Inhaber lautende Stammaktiere dennbetrag
(Stickaktien) mit jeweils einem anteiligen Betrags dGrundkapitals
von EUR 1,00.

Genehmigtes Kapital:

Nach 8 5 Abs. 3 der Satzung der MME AG ist der Yanrd erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital dMME AG um
bis zu EUR 5.454.091,00 in der Zeit bis zum 30. @10 durch ein-
oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhabegridet Stlickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen. Bei &apitalerhéhung
gegen Bareinlagen sind den Aktionaren zwar Bezobseezu gewah-
ren, der Vorstand ist jedoch mit Zustimmung desshulitsrats erméch-
tigt, das Bezugsrecht der Aktionare unter den B& Abs. 3 Satz 4
Aktiengesetz (AktG) genannten Voraussetzungen agkialRen. Auch
bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen (und keiar Erwerb von
Gesellschaften, Geschaftsanteilen oder Anlagevesmokgnn das Be-
zugsrecht ausgeschlossen werden.

Bedingtes Kapital/Mitarbeiterbeteiligungsprogramme:

In den Jahren 2000 und 2004 hat die MME AG aufBhesis von Wan-
delschuldverschreibungen Mitarbeiterbeteiligunggpamme aufgelegt.
Zur Bedienung der Umtauschrechte aus den Wandéisarachrei-
bungen sind bei der MME AG bedingte Kapitalia gesfen.

Bedingtes Kapital 2000:

Nach 8 5 Abs. 4 Nr. I. der Satzung der MME AG ias dsrundkapital
der MME AG um bis zu EUR 250.000,00 bedingt erhébtden. Diese
bedingte Kapitalerh6hung erfolgte zur Gewahrung Wontauschrech-
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ten an die Inhaber von WandelschuldverschreibunBem.Hauptver-
sammlung hat deren Ausgabe am 3. November 2000ainmBn eines
ersten Mitarbeiterbeteiligungsprogramms genehnigése Erhdhung
findet jedoch nur insoweit statt, als diese Mitadyeihre Umtausch-
rechte ausuben.

Bedingtes Kapital 2004

Ferner ist das Grundkapital der MME AG gemal3 8 S.AbNr. Il. der
Satzung der MME AG um weitere bis zu EUR 500.00(06dingt er-
hoht worden. Diese bedingte Kapitalerhéhung eréolgbenfalls zur
Gewahrung der Umtauschrechte der Inhaber von Waringddver-
schreibungen. Die Hauptversammlung hat deren Awsgai 20. Au-
gust 2004 im Rahmen eines zweiten Mitarbeiterbgteigsprogramms
genehmigt. Diese Erhdhung findet jedoch nur insbwitt, als diese
Mitarbeiter ihre Umtauschrechte austuiben.

Aus den auf der Grundlage des oben beschrieberténgben Kapitals
ausgegebenen Umtauschrechten konnen insgesamt53%BJAE-
Aktien entstehen. Allerdings kann keines der Umthtechte vor der
nachsten Hauptversammlung ausgelbt werden. Diestgaétauptver-
sammlung soll nicht vor Ablauf der Annahmefristtgtaden.

Borsenhandel:

Die Aktien der MME AG sind an der Frankfurter Weatjperborse im
Geregelten Markt (General Standard) zugelassenidearinaus wer-
den sie an den Bérsen Berlin-Bremen, Disseldomibiag, Minchen
und Stuttgart im Freiverkehr gehandelt.

Geschaftsjahr/Dauer:

Das Geschaftsjahr der Zielgesellschaft ist dasri<gahr. Die Zielge-
sellschaft ist nicht fur eine bestimmte Dauer étec.

Keine satzungsmafRigen Sonderrechte:

Nach § 33 WpUG darf der Vorstand einer Zielgeski$cnach Verof-
fentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Aatgebis zur Verof-
fentlichtung des Ergebnisses nach § 23 Abs. 1 $dtr. 2 WpUG
grundsatzlich keine Handlungen vornehmen, durchddreErfolg des
Angebots verhindert werden kdnnte. Gemald dem didamsham 14. Juli
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2006 in Kraft getretene Ubernahmerichtlinien-Umsatisgesetz vom
8. Juli 2006 (Bundesgesetzblatt 2006, Teil I, NIr, S. 1426 ff.) (nach-
folgend ,WpUG-Novelle 2008) in das WpUG neu eingefuigten § 33 a
kann die Satzung einer Zielgesellschaft vorsehass dlie vorstehend
wiedergegebene Regelung des § 33 WpUG keine Anwenélndet.
Die Satzung der Zielgesellschaft sieht dies nicint v

Ebenso wenig sieht die Satzung der Zielgesellsoraft dass § 33 b
Abs. 2 WpUG, der ebenfalls durch die WpUG-Novell®& neu in das
Gesetz eingefugt wurde, Anwendung findet, wonachresrd der An-

nahmefrist eines Angebots nach WpUG bestimmte Uihenebe-

schrankungen fur Aktien der Zielgesellschaft nighgeniber dem Bie-
ter gelten, wahrend der Annahmefrist in einer Haeysammlung, die
Uber AbwehrmalRnahmen beschlie3t, Stimmbindungswgertrkeine

Wirkung entfalten und Mehrstimmrechte nur zu ei&@mme berechti-
gen und in der ersten Hauptversammlung, die auivgen des Bieters
einberufen wird, um die Satzung zu andern oder digeteitungsorga-
ne der Gesellschaft zu entscheiden, Stimmbindumydge sowie Ent-
sendungsrechte keine Wirkung entfalten und Mehrstiechte keine
Wirkung entfalten.

Aktionéare:

Die MME-Aktionare mit den gréRten Stimmrechtsamejl bzw. die
Organmitglieder sind oder von Organmitgliedern dieimawerden, sind
nach Kenntnis des Vorstands und des Aufsichtsrats:

* Guehring Automation GmbH (18,29 %),

e Linus Unternehmensmanagement GmbH (7,27 %),

* Frontera GmbH (5,72 %),

* Christoph Post Vermégensverwaltungs GmbH (5,55 %),
e Lombard International Assurance S.A. (2,90 %),

» Stefan Eishold Vermdgensverwaltungs GmbH (1,06 %),
* Gisela Marx (0,89 %),

e Martin Hoffmann (0,45 %),
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b)

e Dr. Christian Franckenstein (0,09 %) und
e Christoph Post (0,001 %).

Nach Kenntnis des Vorstands und des Aufsichtsrafisdien sich die
Ubrigen Aktien (ca. 58 % des Grundkapitals) im @esitz.

Die MME AG hielt am 31. Méarz 2007 insgesamt StiicR95 MME-
Aktien (dies entspricht 0,02 % des Grundkapitals)esggene Aktien.

Standorte:

Die Zielgesellschaft, die ihren Sitz in Berlin hat an vier weiteren
Standorten vertreten, namentlich in Hamburg, Kdlfijnchen und
Potsdam.

Wesentliche Beteiligungen

Die Zielgesellschaft hat die folgenden Tochterumémen i.S. des 8§ 2
Abs. 6 WpUG, die damit mit ihr gemeinsam handelR&gsonen ge-
maR § 2 Abs. 5 WpUG sind:

* AllMedia Pictures GmbH, Miinchen, Deutschland

e filmpool Film- und Fernsehproduktion GmbH, Kéln, idechland
e Lunet Entertainment GmbH, Miinchen, Deutschland

*  MME Me, Myself & Eye Entertainment GmbH, Berlin, Gtschland
* time 2 talk Entertainment GmbH, Potsdam, Deutschlan

e white balance GmbH, Hamburg, Deutschland

« AllMedia Kinoproduktion GmbH, Miinchen, Deutschland

« DIE ANDERE Filmproduktion GmbH, Miinchen, Deutschdan
* Park fernsehen GmbH, Koln, Deutschland

* Eye Love You TV-Produktions GmbH, Hamburg, Deutaokl

* Me, Myself & Somebody Else GmbH, Hamburg, Deutsetila

* ShowNet GmbH, Hamburg, Deutschland
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Das operative Geschéft betreiben im WesentlicherAtiMedia Pictu-
res GmbH, Muinchen, die filmpool Film- und Fernsefuktion
GmbH, KdlIn, die Lunet Entertainment GmbH, Mincheie, MME Me,
Myself & Eye Entertainment GmbH, Berlin, die time&k Entertain-
ment GmbH, Potsdam und die white balance GmbH, Hiagnb

Die Ubrigen vorstehend genannten Gesellschaftegrhaiten zum ge-
genwartigen Zeitpunkt keine wesentlichen operati@aschaftsaktivi-
taten.

Unternehmensgegenstand, Geschaftstatigkeit

Satzungsmaliger Gegenstand des Unternehmens der MA@/t die

Herstellung, der Vertrieb und die Verwertung vomriseh-, Film-, Mu-
sik- und Multimediaproduktionen Uber alle Print-duelektronische
Medien und die Vermarktung von Kunstlern und Merchsing Pro-
dukten sowie der Erwerb, das Halten und Verwaltuog Beteiligun-

gen an anderen Unternehmen im In- und Ausland MMiE AG ist zu

allen Geschaften und Malinahmen berechtigt, dieEztgichung des
Gesellschaftszwecks dienlich sein kdnnen. Sieefidi, Unternehmen
aller Art im In- und Ausland zu erwerben oder sitaran zu beteiligen
und Zweigniederlassungen im In- und Ausland zi.cktein.

Die Geschaftstatigkeit der MME-Gruppe umfasst derdtellung, den
Vertrieb und die Verwertung von Film-, Fernseh- uklditimedia-
Produktionen. Mit ihren Programmen deckt die MME A8 vier Pro-
grammbereiche Fiction, Non-Fiction, Dokumentatiord (5how/Musik
ab. Das Geschaftsmodell der MME AG ist im Wesehditvon so ge-
nannten Auftragsproduktionen gepragt. Das bededésss die Produk-
tion von TV-Sendungen in den meisten Fallen genchlad$lich mit
dem Auftrag gebenden Sender entwickelt wird, ekedkulierten Fest-
preis als Basis hat und in der Regel durch den &efnthnziert wird.
Damit stehen Kaufer und Verkaufspreis bereits vardBktionsbeginn
fest. Weitere Ertragsmoglichkeiten fir die Produeerbestehen in der
Vereinbarung von Leistungszuschlagen sowie in Hiftkin aus der
Verwertung von Nebenrechten und dem Auslandsvebrtrie

Die wesentlichen Kennzahlen des Konzerns der Zeligchaft erge-
ben sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Finanzkennzahlen MME Konzern, IFRS
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d)

in TEUR

2005 2006
Umsatz 87.707 93.434
EBIT 6.820 6.984
EBT 6.089 6.540
Bilanzverlust 6.051 1.533
Bilanzsumme zum Stichtag 62.293 65.102
EPSin EUR 0,38 0,40

Weitere Kennzahlen und Informationen sind auf demidpage der
Zielgesellschaft yyww.mmemoviement.deunter der Rubrik Investor
Relations erhaltlich.

Organe und Geschéftsfuhrung
Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht ausMiggliedern:
* Martin Hoffmann, Vorstandsvorsitzender
» Dr. Christian Franckenstein, Finanzvorstand
* Gisela Marx
e Christoph Post.

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aas wbn der Hauptver-
sammlung gewahlten Mitgliedern:

e Dr. Bernhard Heiss, Rechtsanwalt (Vorsitzender)

» Stefan Eishold, geschaftsfihrender GesellschakerARCUS
Beteiligungsmanagement GmbH, Minchen (stellventicke
Vorsitzender)

e JOrg Hoppe, Produzent.

Mitarbeiter

Die Zielgesellschaft und ihre Tochtergesellschatieachéftigten Ende
2006 insgesamt 587 Mitarbeiter. Im Jahresdurchch@d6 waren 620
Mitarbeiter fur die Zielgesellschaft und ihre Tostgesellschaften tatig.
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2.3

Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaf

Zum Zeitpunkt der Verotffentlichung der Angebotsulaige halt die Bieterin
ausweislich der Angebotsunterlage keine MME-Aktidar Bieterin sind da-
nach auch keine Stimmrechte aus MME-Aktien zuzurenh

Die Bieterin einerseits und die Paketverkauferh@idazu oben Ziffer 1.1.b)
andererseits haben am 27. Februar 2007 den Ardeflgdrtrag geschlossen, in
dem sich die Paketverkaufer verpflichtet habergasamt Stlick 4.396.198 von
ihnen gehaltene MME-Aktien der Bieterin zum Preas EUR 7,00 pro MME-
Aktie zu verkaufen und zu Ubertragen. Der Vollzwes dAnteilskaufvertrags
steht unter der Bedingung der kartellrechtlichesigabe des Erwerbs der Ak-
tien durch die Bieterin durch die zustandigen Kbo&horden in der Bundesre-
publik Deutschland. Dariiber hinaus steht der Vgrwater der Bedingung,
dass alle Bedingungen des Angebots (Ziffer 13.1 Ategebotsunterlage mit
Ausnahme des Vollzugs des Anteilskaufvertrags)lextierden.

Ausweislich der Angebotsunterlage hat sich die éiateine weitere Beteili-
gung von ca. 3% des Grundkapitals im Wege unwidlesher Verpflichtungen
zur Annahme des Angebots gesichert. Damit hat dgeBn sich durch die
vorstehend beschriebenen Vereinbarungen einen |Avaei rund 42 % am
ausgegebenen Grundkapital gesichert.

Das Angebot erfolgt nach Aussagen die Bieterin imbhick auf den beabsich-
tigten Erwerb der Kontrolle Giber die MME AG durcie @ieterin (und die die-
se kontrollierenden Personen) durch den VollzugAtdsilskaufvertrags. Das
Angebot wird deshalb nur vollzogen, wenn auch deteAskaufvertrag voll-
zogen wird.

3. Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung

3.1

3.2

Art der angebotenen Gegenleistung

Die Bieterin bietet als Kaufpreis fur den Erwerbexi MME-Aktie EUR 7,00
in bar an.

Sicherstellung der Gegenleistung

Nach Angaben der Bieterin in der Angebotsunteriagsichergestellt, dass die
Bieterin alle notwendigen MalRnahmen ergriffen lam, sicherzustellen, dass
ihr zum Zeitpunkt der Falligkeit der Gegenleistuiig das Angebot Mittel in
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Hohe des Gesamttransaktionsbetrags von nach Bemegbn der Bieterin
hdchstens EUR 82.992.363,00 zur Verfigung stehen.

Mit Schreiben vom 14. Mérz 2007 hat die Royal BahiScotland, Niederlas-
sung Frankfurt, ein von der Bieterin unabhangigesrtpépierdienstleistungs-
unternehmen, gemafl § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG bdstétigs die Bieterin die
notwendigen Maflinahmen getroffen hat, um sicheriteistedass die zur voll-
standigen Erfillung des Angebotes notwendigen Mitten Zeitpunkt der Fal-
ligkeit des Anspruchs auf Zahlung der Gegenleistamg Verfigung stehen.
Eine Kopie dieser Finanzierungsbestatigung istAfegebotsunterlage als An
lage beigeflugt.

Die Bieterin erlautert in der Angebotsunterlagessddiese Mittel fir die Ab-
wicklung des Angebotes zunéchst im Rahmen eineRanfrebruar 2007 zwi-
schen der Bieterin und der All3Media-Finance Limitgs Darlehensnehmer
geschlossene Zwischenfinanzierungsvereinbarung neitGovernor and Com-
pany of the Bank of Scotland and the Royal BaniSodtland Plc. tber eine
Gesamthohe von EUR 90.000.000,00 zur Verfugungesteliovon eine Tran-
che in H6he von insgesamt EUR 82.992.363,00 zuarfzilerung des Erwerbs
von MME-Aktien im Rahmen des Anteilskaufvertragexium Rahmen des
Angebotes und der damit zusammenhangenden Tramssikbisten und der
Restbetrag von EUR 7.007.637,00 fUr andere Zweek&endet werden kann.
Zu einem spateren Zeitpunkt, aber vor der Abwicglder Angebots, soll der
Zwischenfinanzierungskredit - soweit dann in Angjrigenommen - durch
Mittel getilgt werden, die der Bieterin dann auf @asis eines (ebenfalls kre-
ditfinanzierten) Gesellschafterdarlehensvertragaschen der Bieterin und der
All3Media Finance Limited vom 16. Marz 2007 in Hohen EUR
19.800.000,00, von dem EUR 12.792.363,00 zur Zahtles Kaufpreises nach
dem Anteilskaufvertrages sowie zur Zahlung des Antgpreises an die MME
Aktionare im Rahmen des Angebotes und der RestldR 7.007.637,00 fur
andere Zwecke verwendet werden kann, sowie im Raleirees noch abzu-
schlieBenden langfristigen Kreditvertrages mit dben genannten zwei Ban-
ken in einer Gesamthdhe von bis zu EUR 70,2 Mio.\arfiigung stehen; die
genannten Banken sollen der All3Media Finance ladhim Rahmen des lang-
fristigen Kreditvertrages eine Linie von EUR 19,80Mgewahren, die zur Fi-
nanzierung des Gesellschafterdarlehens verwendetewesoll. Die Bieterin
gibt an, dass sie keingbrund zu der Annahme hat, dass die Bedingungen fur
die Inanspruchnahme der Zwischenfinanzierungsvieaeimg bzw. der lang-
fristigen Kreditvereinbarung nicht erftllt werden.
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3.3

Wegen der weiteren Einzelheiten tUber die Sichdusiglder Gegenleistung
wird auf Ziffer 14 der Angebotsunterlage verwiesen.

Gesetzliche Mindestpreise

Auf der Grundlage der dem Vorstand und dem Aufsigttzur Verfligung ste-
henden Informationen gentigt die von der Bieterigetotene Gegenleistung
fur den Erwerb der MME-Aktien den gesetzlichen Miatanforderungen an
den Angebotspreis.

GemaR 88§ 31 WpUG i.v.m. 3 ff. der WpUG-Angebotsvenning hat die Bie-
terin den Aktionaren der Zielgesellschaft eine angesene Gegenleistung an-
zubieten. Die Hohe der Gegenleistung darf den daoh&8 4 bis 6 der WpUG-
Angebotsverordnung festgelegten Mindestwert nichterschreiten. Dieser
Mindestwert orientiert sich an Vorerwerben (84 dewpUG-
Angebotsverordnung) sowie an gewichteten durch#itibhen Borsenkursen
(8 5 WpUG-Angebotsverordnung).

Im Einzelnen:

a) Vorerwerbe

GemalR § 4 WpUG-Angebotsverordnung (in der FassamgWbUG-
Novelle 2006) muss die Gegenleistung fur die Aktor Zielgesell-
schaft mindestens dem Wert der héchsten von deéeigeiner mit ihr
gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterehteen ge-
wéahrten oder vereinbarten Gegenleistung fur deneEywon Aktien
der Zielgesellschaft innerhalb der letzten sechsdt® vor der Be-
kanntgabe der Entscheidung zur Abgabe des Angelmtes vor der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage nach § 14s.AB Satz 1
WpUG entsprechen.

Die Bieterin hat aufgrund der zwischen ihr und dRaketverkaufern
geschlossenen Vereinbarung vom 27. Februar 2007 Mktien auf-

schiebend bedingt zu einem Preis von EUR 7,00 pkdEM\ktie er-

worben.

Weitere Vorerwerbe von MME-Aktien durch die Bieteder ihr zu-
zurechnende Personen haben wahrend der sechs Manatker Be-
kanntgabe der Entscheidung zur Abgabe des Angedues vor der
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3.4

b)

Vero6ffentlichung der Angebotsunterlage nach denakeq der Bieterin
nicht stattgefunden.

Die von der Bieterin angebotene Gegenleistung igiAttien der Ziel-
gesellschaft entspricht damit dem hochsten vonBieterin, einer mit
ihr gemeinsam handelnden Person oder deren Toak¢enehmen ge-
wahrten oder vereinbarten Gegenleistung fur deneEywon Aktien
der Zielgesellschaft innerhalb der letzten sechsdf® vor der Verof-
fentlichung des Angebots nach § 14 Abs. 2 Satz liG®Vp

Gewichtete durchschnittliche Borsenkurse

GemaR § 5 WpUG-Angebotsverordnung muss die Gegambgi auch
mindestens dem Durchschnittskurs der Aktien delggeellschaft wah-
rend der letzten drei Monate vor der Veréffentlisguer Entscheidung
zur Abgabe eines Angebots nach § 10 Abs. 1 SatzpU@Ventspre-
chen.

Dieser Durchschnittskurs betrug in dem relevanteitraum vom 27.
November 2006 bis 26. Februar 2007 laut den BaFin-
Mindestpreisangaben EUR 5,34 je Aktie der Zieldssbétft.

Damit entspricht der Wert der von der Bieterin drggenen Gegenleis-
tung auch mindestens dem Durchschnittskurs der Miten wah-
rend der letzten drei Monate vor der Veréffentlisguer Entscheidung
der Bieterin zur Abgabe eines Angebots gemall §&f. A Satz 1
WpUG am 27. Februar 2007. Er Ubersteigt diesen Batmittskurs als
Mindestpreis sogar um EUR 1,66 pro MME-Aktie undnitaum ca.
31 %.

Hohe der angebotenen Gegenleistung

Nach Auffassung des Vorstands und des Aufsichtssatsie von der Bieterin
angebotene Gegenleistung aus den nachfolgend abftei Grinden ange-
messen.

a)

Borsenkurse

Die Aktien der Zielgesellschaft werden an den Wagstprborsen in
Frankfurt, Berlin-Bremen, Dusseldorf, Hamburg, Midec und Stutt-
gart gehandelt. Ein funktionierender Boérsenhandel grundsatzlich
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sowohl durch ausreichende Handelsvolumina als alwish hinrei-
chenden Streubesitz (58 % Free Float) gewahrleiBeben ist der
Markt Uber die MME AG und die aktuellen sowie erigten Ge-
schaftsentwicklungen durch professionelle Aktietgstian informiert.
Nach Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsralestedie Borsen-
kurse der MME-Aktie daher eine aussagekraftige Glage fur die
Beurteilung der Angemessenheit der angebotenen nBesgfeing aus
Sicht der Anleger dar.

Auf Grundlage der Borsenkurse der Aktie der MME A der Ziel-
gesellschaft ergibt sich folgendes Bild:

Der gewichtete durchschnittliche inlandische Bokses der MME-
Aktie in den letzten drei Monaten vor der Veroffaitung der Ent-
scheidung zur Abgabe des Angebots am 27. Febriy Bétrug EUR
5,34. Gemessen an diesem Kurs enthalt die angeb@egenleistung
daher einen Aufschlag in Hohe von EUR 1,66 ode¥31

Auf Basis des Xetra-Schlusskurses der Zielgesafs@m 27. Februar
2007, dem Tag der Veroffentlichung der EntscheiddegBieterin zur
Abgabe des Angebots von EUR 5,85 pro MME-Aktie, rateegt der
Wert der gebotenen Gegenleistung diesen AktienkersZielgesell-
schaft um EUR 1,15 oder 20 %.

Einen Monat vor Veréffentlichung der Entscheidung Abgabe des
Angebots betrug der Schlusskurs der MME-Aktien iekionischen
Handelssystem Xetra EUR 5,91. Der Angebotspreisatnsomit einen
Aufschlag von EUR 1,09 bzw. ca. 18 % auf diesersBiakurs.

Sechs Monate vor Vero6ffentlichung der Entscheidang Abgabe des
Angebots betrug der Schlusskurs der MME-Aktien iekionischen
Handelssystem Xetra EUR 5,20. Der Angebotspreisatnsomit einen
Aufschlag von EUR 1,80 bzw. ca. 35 % auf diesersBiakurs.

Zwolf Monate vor Veroffentlichung der Entscheidungr Abgabe des
Angebots betrug der Schlusskurs der MME-Aktien iekionischen
Handelssystem Xetra EUR 5,81. Der Angebotspreisatnsomit einen
Aufschlag von EUR 1,19 bzw. ca. 21 % auf diesersBiakurs.

Des Weiteren entspricht der Angebotspreis einemkRr&on ca. 47 %
auf den volumengewichteten Dreimonats-Durchschaitss von
EUR 4,75 zum 26. Januar 2007, dem letzten Bérsenmtiadem Tag der
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b)

Veroffentlichung eines Artikels im Handelsblatt, r déber mdgliche
Verhandlungen betreffend eine Ubernahme der MME I#Eichtete
und damit erstmals einer breiteren Offentlichka&ih\einer moglicher-
weise bevorstehenden Ubernahme der MME AG Kenggiis

Vorerwerbe

Wie unter Ziffer 2.3 naher ausgefihrt wurde, habienPaketverkaufer
am 27. Februar 2007 mit der Bieterin den Anteil$kadrag geschlos-
sen, in dem sich die Paketverkaufer verpflichtetis von ihnen gehal-
tene Aktien der Zielgesellschaft zu einem Preis ¥R 7,00 pro
MME-Aktie aufschiebend bedingt an die Bieterin zrkaufen und zu
Ubertragen.

Der Kaufpreis nach dem Anteilskaufvertrag entsgradr angebotenen
Gegenleistung des Angebots. Dieser Kaufpreis wae@&and intensi-
ver Verhandlungen zwischen der Bieterin und dere®akkaufern.

Ferner hat die Bieterin nach Kenntnis von Vorstand Aufsichtsrat
und ausweislich der Angebotsunterlage in den letsechs Monaten
vor der Bekanntgabe der Entscheidung zur AbgabeAdgsbots oder
vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage keidiME-Aktien zu
einer hbheren Gegenleistung erworben.

Analysteneinschatzungen

Dem Vorstand und dem Aufsichtsrat sind Analysteataingen Uber
die MME-Aktie zugéanglich, die auf der Basis derualtisierten Ergeb-
niserwartungen fir das Jahr 2006 Ende Novemberfniaezember
2006 erstellt worden sind, und die zu einer faiBa&wertung in einer
Bandbreite zwischen EUR 5,00 und EUR 6,60 pro MM#&i& kom-

men. Diese Analysteneinschatzungen sind zeitlickdoai Monate vor
der Bekanntgabe der Bieterin Uber ihre EntscheidungAbgabe des
Angebots erstellt worden. Bei den Analysten handglsich um Ana-
lysten fuhrender deutscher Grol3- und Privatbankesvieseines unab-
hangigen WertpapierdienstleistungsunternehmensdididME-Aktie

regelmafig analysieren und dartber berichten. &imatlAnalysten
haben zwischenzeitlich nach Bekanntgabe der Erthamg der Biete-
rin zur Abgabe des Angebots ihre Einschatzungen dieeMME-Aktie

und das Angebot aktualisiert und kommen samtlicderuAuffassung,
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3.5

dass die MME-Aktie mit dem Angebotspreis von EUBJO7pro MME-
Aktie attraktiv bewertet ist. Da die am 30. Mar20Z0verdffentlichten
Geschéftszahlen der MME AG fir das Geschaftsjab62th Wesent-
lichen im Rahmen der Analystenerwartungen liegesh auch die Vor-
schau der Gesellschaft auf das Geschaftsjahr 20@f6Hentlicht per
adhoc am 30. Méarz 2007 - in weitgehender Ubergimating mit den
Erwartungen der Analysten sind, bieten diese Amahginschatzungen
nach Auffassung des Vorstandes und des Aufsicbtsigihe plausible
und nachvollziehbare Entscheidungsbasis.

Gesamtwirdigung der Gegenleistung

Der Angebotspreis enthalt eine Pramie in Hohe vib# 3jegeniiber dem ge-
wichteten durchschnittlichen inlandischen Bérseskder MME-Aktie wah-
rend der letzten drei Monate vor dem Tag der Verifichung der Entschei-
dung der Bieterin zur Abgabe des Angebots. Er éntbéner eine Pramie in
Hb6he von 20 % gegeniber dem Schlusskurs der MMEeAkt Xetra-Handel
der Frankfurter Wertpapierbdrse am 27. Februar 208 Tag der Veroffent-
lichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabs Aagebots. Schlief3lich
enthalt der Angebotspreis eine Pramie in HOhe vbfodauf den volumenge-
wichteten 3-Monatsdurchschnittskurs von EUR 4,7% 26. Januar 2007, dem
letzten BoOrsentag vor dem Tag der Veroffentlichemges Artikels im Han-
delsblatt, der tiber mogliche Verhandlungen betneffeine Ubernahme der
MME AG berichtete und damit erstmals einer breite@dfentlichkeit von ei-
ner moglicherweise bevorstehenden Ubernahme der MI@GEKenntnis gab
sowie Pramien von 21 % bis 35 % auf weiter zuriéggdnde Xetra-
Schlusskurse der MME-Aktie.

Die angebotene Gegenleistung entspricht ferner Haofpreis, zu dem die
Paketverkaufer am 27. Februar 2007 nach intensfeehandlungen auch tber
den Kaufpreis bereit waren, ihre Aktien, die inggesca. 39% des Grundkapi-
tals ausmachen, aufschiebend bedingt an die Bietarveraufiern.

Der Vorstand und Aufsichtsrat kommen dartber hiraudem Ergebnis, dass
die von der Bieterin angebotene Gegenleistung i@rAdtien der Zielgesell-

schaft den aktuellen Bewertungen und Handlungsdmpigen von Analysten

deutscher Grol3- und Privatbanken sowie eines ungiegn Finanzdienstleis-
tungsunternehmens zufolge, die die MME-Aktie redgdlng analysieren und
bewerten, als attraktiv angesehen werden muss.
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Vorstand und Aufsichtsrat halten den Angebotspugiter Berlcksichtigung
der gesetzlichen Mindestbestimmungen, der Kursektuingen der MME-

Aktie im Rahmen einer langerfristigen Vergangersgimtrachtung sowie der
oben dargestellten Analysteneinschéatzungen firraageen im Sinne von § 31
Abs. 1 WpUG.

Dessen ungeachtet empfiehlt der Vorstand der Aeltgehaft den Aktionaren,
die eine Annahme des Angebots erwagen, neben deabhme des Angebots
auch die Veraul3erung ihnrer MME-Aktien Uber die Bozs prifen. Abhangig
von dem jeweiligen Borsenkurs kann es sein, dasdgamit einen niedrigeren
oder hoheren Bar-Erlos erzielen als durch AnnahesAhgebots. Der Er6ff-
nungskurs der MME-Aktie im Xetra-Handel der Framkéu Wertpapierborse
am Tag vor Veroffentlichung dieser StellungnahmeugeEUR 6,87 und lag
damit um EUR 0,13 unter der angebotenen Gegentgistaleichwohl ist nicht
mit Sicherheit auszuschlie3en, dass das Angebzetetliich nicht durchge-
fuhrt wird, weil die darin genannten Bedingungenhtierfullt sind und die
Bieterin nicht auf ihren Eintritt verzichtet hahsbesondere ist nicht auszu-
schlie3en, dass die von der Bieterin in der Angabderlage genannte Min-
destannahmeschwelle von 75 % der Aktien nicht @nteverden wird. Bei ei-
nem Verkauf Uber die Borse ist jedoch neben amfdéda Transaktionskosten
auch die Moglichkeit zu berticksichtigen, dass eamdt€l sémtlicher Aktien im
Free Float zu diesem Kurs uber die Borse u.U. rdcinchfihrbar ist, da das
aktuelle Kursniveau mdglicherweise nicht ausschité@lurch Unternehmens-
und Fundamentaldaten getragen wird. Ursachlictfiriédnnen insbesondere
die Veroffentlichung der Entscheidung zur AbgabeesiAngebots und die der
Angebotsunterlage selbst sowie das davon beeitdlssrhalten einzelner o-
der mehrerer Marktteilnehmer sein.

Es ist ferner nicht auszuschliel3en, dass die veelBaschéaftstatigkeit der Ge-
sellschaft und die Realisierung von KostenvorteilferZzusammenhang mit der
Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft gmem Kursanstieg der
MME-Aktie Uber das Niveau des Angebotspreises fubgmgegenuber ist
auch zu berucksichtigen, dass sich die Zielgesafsenodglicherweise zukinf-
tig nicht in der Weise erfolgreich entwickeln wisglie es in der Vergangenheit
erfolgt ist. Auch kann nicht ausgeschlossen werdass der weitere Ausbau
der Geschaftstatigkeit nicht oder nicht vollstandign Kapitalmarkt honoriert
wird und der Borsenkurs der MME-Aktie mittelfristignter dem Niveau des
Angebotspreises bleibt.
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Auch kodnnen der Vorstand und Aufsichtsrat keine sage dariber treffen,
wie sich der Unternehmenswert der Zielgesellschiad/oder der Borsenkurse
der MME-Aktie im Falle einer erfolgreichen Ubernalmach Umsetzung der
der Bieterin moglichen MaRnahmen im Hinblick aué diielgesellschaft ent-
wickeln wird. Es kann deshalb insbesondere nichgeschlossen werden, dass
im Falle der Durchfihrung von bestimmten Struktutmehmen bei der Ziel-
gesellschaft (z.B. Abschluss eines Beherrschungg-Gewinnabfuhrungsver-
trages, Eingliederung, Verschmelzung oder anderevadhdlung, Squeeze out,
Delisting) auf3en stehenden Aktionaren Abfindungewahrt werden, die Uber
dem Angebotspreis liegen (vgl. dazu auch die Ausiidgpen unter Ziffer 6).

4. Voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen Angets fir die Zielgesellschaft und
ihre Standorte; von dem Bieter verfolgte Ziele

4.1

Vorteile einer gemeinsamen Geschaftsentwicklgn

Durch ein erfolgreiches Angebot wird die Zielgeseiaft in die Lage versetzt,
an einer gemeinsamen Geschaftsentwicklung mit ceein zu partizipieren.

Der MME AG st es in den vergangenen drei Jahnesh@sondere durch eine
gezielte Akquisitionsstrategie, gelungen, zu eimamfiihrenden unabhéangigen
TV-Produktionsunternehmen in Deutschland zu werdsn.sorgfaltiger Ana-
lyse der Wettbewerbsposition fallt auf, dass diektfidhrenden Mitbewerber
allesamt eine strategische Anbindung, sei es andternsehbetreiber oder ei-
ne internationale Mediengruppe haben. Hierzu gehbegspielsweise:

*  UFA-Gruppe - Bertelsmann-Konzern (RTL-Group)

» Bavaria - ARD-Anstalten des offentlich-rechtlich®und-
funks

e Studio Hamburg - ARD-Anstalten des offentlich-réicihien Rund-
funks

* Constantin TV Group zugehdrig zur Highlight AG (exgiver Medien-
konzern mit Aktivitaten in Film, Rechtehandel ureririsehproduktion)

* Network Movie - ZDF (6ffentlich rechtlicher Rundfiin

* Endemol DId. - Endemol (international tatiger Fetmsund Me-
dienproduzent)
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» Granada Dld. - ITV-Group (UK-basierter Medienkonger

Vor dem Hintergrund dieser Wettbewerbsanalyse sired Wachstumsmag-
lichkeiten im Heimatmarkt Deutschland fur die MME>SAohne strategische
Anbindung mittel- bis langfristig begrenzt. Einggenstandige Internationali-
sierung ist mit hohen Risiken verbunden.

Aufgrund der anhaltenden Konsolidierung der inteomalen Medienmarkte
fuhrt eine Ubernahme der MME AG durch die Bieterineiner Starkung der
Marktposition der MME AG im Verbund mit der BieteriDie MME AG er-
wartet einen deutlich verbesserten Programm- unun&zugang durch die
Zugehdrigkeit zu einem der fuhrenden Inhalteanbi@te zweitwichtigsten
Fernsehzulieferermarkt der Welt, Grossbritannien.

Die Unternehmensphilosophien der Bieterin und d&4BVIAG sind sehr ahn-
lich. In einem personengetriebenen Geschéaftsmeaddkn unabhangige Pro-
duktionsgesellschaften, ihre Produzenten/-innen Mhigrbeiter/innen unter
einem strategischen und organisatorischen Dachgefierden. Die Attrakti-
vitat dieses Geschéaftsansatzes wurde in den vezganglahren durch das Un-
ternehmenswachstum sowohl der Bieterin als aucZigégesellschaft belegt.

Vorstand und Aufsichtsrat erwarten bei Durchfiihrgeg Ubernahmeangebo-
tes eine kontinuierliche Weiterentwicklung der MM¥&. Die Einbindung in
ein international agierendes Produktionsunternehonetet neben dem Zugang
zu Programmen und Formaten auch eine geographiBiokesifikation. In ei-
ner insgesamt als risikoreich zu bezeichnendenskniéy in der die einzelnen
Anbieter aufgrund des Projektcharakters starkenw&okungen unterliegen,
bieten Gro3e und geographische Diversifikation wiiehe Parameter zur Ri-
sikoreduzierung. Dies ist ein wesentlicher Vortéi Mitarbeiter/innen, Kun-
den und Lieferanten, da die Zuverlassigkeit undeBleenbarkeit signifikant
erhoht wird.

Vorstand und Aufsichtsrat rechnen dartber hinausemier positiven Reso-
nanz seitens der auftraggebenden Sender in Deamsthtla das bisher der
Zielgesellschaft entgegengebrachte Vertrauen ddrehoreite Programmpréa-
senz der Bieterin, eine der gro3ten unabhangiggisdven Film- und Fern-
sehproduzenten, weiter gestarkt und geférdert wird.

Vorstand und Aufsichtsrat halten im Ubrigen die filisungen der Bieterin in
der Angebotsunterlage zu deren Absichten im Hikldiaf die zukiinftige Ge-
schaftstatigkeit der Zielgesellschaft und der Biat€Ziffern 9.1 bis 9.5 der

29



4.2

Angebotsunterlage) fur plausibel und begrifen didssichten, soweit sie die
Zielgesellschaft betreffen.

Folgen der von der Bieterin erwogenen Strukturralinahmen

Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage angekginaiach Durchfiihrung des
Angebots moglicherweise bestimmte Strukturmalnahme: einen Beherr-

schungsvertrag, einen Squeeze out oder einen iDglistgegebenenfalls auch
gegen den Willen der verbliebenen Minderheitsaktierder Zielgesellschaft —
durchfuhren zu wollen. Weitere StrukturmalRnahmea,aine Verschmelzung,
sind ebenfalls denkbar.

Der Abschluss eines Beherrschungsvertrages zwisdberBieterin und der
Zielgesellschaft wirde ein Weisungsrecht der Biet&egriinden; der Vor-
stand der Zielgesellschaft ware aufgrund des Bsbtleungsvertrages ver-
pflichtet, den verbindlichen Weisungen der Bietdfolge zu leisten. Die Bie-
terin musste in diesem Fall jeden wahrend der ¥gstlauer des Beherr-
schungsvertrages entstehenden Jahresfehlbetragielgesellschaft ausglei-
chen. Sie musste dariber hinaus denjenigen Akeonder Zielgesellschaft,
die wegen des Abschlusses des Beherrschungsverteage der Zielgesell-
schaft ausscheiden wollen, eine angemessene Abfintubar anbieten. Die-
jenigen Aktionare, die trotz des Beherrschungsages nicht aus der Zielge-
sellschaft ausscheiden wollten, hatten einen Amgprauf eine so genannte
jahrliche Garantiedividende. Diese wirde sich ndehbisherigen Ertragslage
der Zielgesellschaft und ihren zukinftigen Ertraigséchten unter Bericksich-
tigung angemessener Abschreibungen ermitteln. ZuElevagungen, die die
Aktionare der Zielgesellschaft im Hinblick auf dAbfindungs- bzw. Aus-

gleichsleistungen im Zusammenhang mit dem Abscldusss Beherrschungs-
vertrages bericksichtigen sollten, wird ergénzeufddée Ausfiihrungen unter
Ziffer 6 dieser Stellungnahme verwiesen.

Fur ein Delisting kdnnte die Bieterin die MME AGraealassen nach Vorlie-
gen von deren Voraussetzungen, den Widerruf deseé®aulassung zu betrei-
ben. Wirde die Bérsenzulassung widerrufen, warenMME-Aktien nicht
mehr Uber die Borse handelbar. Nach der Rechtspngcérfordert ein solcher
Antrag auf Widerruf die Abgabe eines Angebots an\dirbleibenden MME-
Aktionare zum Erwerb ihrer MME-Aktien gegen einer&@afindung.

Ein Squeeze out wirde den zwangsweisen Ausschérsgedbliebenen Min-
derheitsaktiondre aus der Zielgesellschaft gegemdiaing einer angemesse-
nen Abfindung bedeuten. Dies gilt im Grundsatz dadwidr den Fall eines
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5.

Squeeze out nach den 88 327 a ff AktG als aucleifien Squeeze out nach
dem neu in Kraft getretenen § 39 a WpUG.

Eine Verschmelzung der Zielgesellschaft als tbgeindem Rechtstrager auf
die Bieterin als aufnehmendem Rechtstrager hatebdkschen der Zielge-
sellschaft zur Folge. Das gesamte Vermogen deg&sellschaft wirde im
Zuge der Verschmelzung auf die Bieterin Gbergelsa.Aktionare der Ziel-
gesellschaft wirden Anteile der Bieterin erhaltBas insoweit maf3gebliche
Umtauschverhaltnis wirde auf der Grundlage allganagierkannter Grund-
satze der Unternehmensbewertung durchgefiihrt undediehtlichen Kontrol-
le unterliegen. Insoweit wird auf die Ausfihrungamter Ziffer 6 dieser Stel-
lungnahme hingewiesen.

Wegen der Einzelheiten wird auf die Ausfihrungeteuiffer 6 dieser Stel-
lungnahme verwiesen.

Voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen Angets fir die Arbeithehmer und
ihre Vertretungen sowie die Beschéaftigungsbedinguren

Die Durchfiihrung des Angebots lasst die Arbeitsiéiniisse der Beschaftigten, die
mit der Zielgesellschaft oder deren Konzerngedediten bestehen, sowie deren Be-
schaftigungsbedingungen laut der Angebotsunterlageichst unberihrt. Aus den

Angaben in der Angebotsunterlage folgt, dass detdBin nicht beabsichtigt, den Sitz

der Gesellschaft oder andere wesentliche Unternesieiee der MME-Gruppe an an-

dere Standorte zu verlegen, so dass es hier keirindlerungen der wesentlichen Be-
schaftigungsbedingungen geben durfte.

Der Bieterin gibt in der Angebotsunterlage an, sbr in besonderem MalRe auch an
dem Know-how und an der Erfahrung der Mitarbeiter MIME-Gruppe gelegen. Es
sind daher keine Anderungen hinsichtlich der Arigimer der MME AG und ihrer
wesentlichen Beschaftigungsbedingungen geplant.

Die Bieterin kann nach den Angaben in der Angebutsiage allerdings nicht aus-
schlieBen, dass im Rahmen der geplanten Analysé&sdechéftschancen und Effi-
zienzpotenziale der MME-Gruppe Entscheidungen fetroverden, die sich auf die
Zahl der Arbeitnehmer der MME-Gruppe und/oder ddBeachaftigungsbedingungen
auswirken konnen. Sollten PersonalmafRnahmen notgewerden, sollen diese auf
der Grundlage der bestehenden guten und vertrapi@rs\Zusammenarbeit mit den
Arbeitnehmern in der MME-Gruppe umgesetzt werden.
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Nach den Angaben der Bieterin in der Angebotsumgerlsowie aus Sicht von Vor-
stand und Aufsichtsrat hat die Durchfihrung deséehugs fir die Vertretungen der
Arbeitnehmer zunéchst keine Folgen, da bei der MMEEsolche Vertretungen nicht
bestehen.

Sollte die Bieterin die von ihr erwogene Verschroaly der Zielgesellschaft als
Rechtstrager nach Durchfihrung des Angebots umsetpekénnte dies Auswirkun-
gen auf die Beschaftigungsverhéltnisse der an aolkehen Verschmelzung beteilig-
ten Gesellschaften haben. So wirden im Falle efeeschmelzung der Zielgesell-
schaft auf eine andere, die sog. aufnehmende Gelsett (z.B. die Bieterin) die dann
mit der Zielgesellschaft bestehenden Arbeitsvenigde vorbehaltlich eines Wider-
spruchs der betreffenden Arbeitnehmer mit Wirksamee der Verschmelzung auf
die aufnehmende Gesellschaft Gber. Der ebenfaN®gane Abschluss eines Unter-
nehmensvertrages oder die Durchfihrung eines Squmézhatten hingegen als sol-
che keinen Einfluss auf die ArbeitsverhaltnisseAlreitnehmer der Zielgesellschatft.

Die Mitglieder des Vorstands der Zielgesellschatbdn sich gegen iUber der MME
AG fur den Fall des erfolgreichen Angebots verpfiet, Uber die bisherige Laufzeit
ihrer Vertrage bis Juni 2007 bzw. August 2007 hsnan Amt zu bleiben und ihre
Vertrage zu den bisherigen Konditionen — und iml Bak Vorstandsmitglieds Dr.
Christian Franckenstein bei einer Erhdhung demfixergitung entsprechend einer
Erhohung seiner Arbeitsverpflichtung in die Bandiereler Vergitungen der tbrigen
Vorstandsmitglieder, aber im Ubrigen zu den bigfesriKonditionen - um bis zu drei
Jahre zu verlangern. Anders lautende Vereinbaruegezelner Vorstandsmitglieder
mit der Bieterin gibt es nicht. Allerdings hat ddéeterin ihre Absicht gedul3ert, ein-
zelnen Mitgliedern der Geschaftsleitungsebene dMIENAG, u. a. den Mitgliedern
des Vorstands, die Moéglichkeit zum mittelbaren odemittelbaren Erwerb von An-
teilen an der Bieterin oder an einer der Gesellsehatber welche die Bieterin ihre
Anteile an der MME AG halten wird, zu Konditionenzabieten, die die Bieterin
noch vorschlagen und vereinbaren wird.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden die Niederleguhger Amter zum Vollzug des
Anteilskaufvertrages erklaren und einem Wunsch Rieterin zur gerichtlichen Be-
stellung neuer Aufsichtsratsmitglieder bis zu eiNeuwahl in der nachsten Hauptver-
sammlung in angemessener Weise Rechnung zu tr&gen. Aufsichtsratsmitglied
Jorg Hoppe hat sich gegentber der MME AG flur ddhdes erfolgreichen Angebots
verpflichtet, nach seinem Ausscheiden aus dem ghifsiat fir einen Zeitraum von
ca. drei Jahren weiterhin als Produzent fur die MGlEppe tatig zu sein.
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Maogliche Auswirkungen auf die Aktionare

Die folgenden Ausfiihrungen sind als Hinweise anAltonéare der Zielgesellschaft
fur die Bewertung der Auswirkungen einer Annahmerodichtannahme des Ange-
bots zu verstehen. Sie erheben keinen Anspruckallgtandigkeit. Es wird nochmals
darauf hingewiesen, dass die Aktionare der Zielgge®ft in ausschliel3lich eigener
Verantwortung uUber die Annahme oder Nichtannahnge Alegebots zu entscheiden
haben. IThnen wird nochmals empfohlen, sich insoggit auch individuell sachver-
standig beraten zu lassen.

Vorstand und Aufsichtsrat geben ausdriicklich k&meschatzung zu mdglichen steu-
erlichen Vor- oder Nachteilen einer Annahme odarhidinnahme des Angebots durch
die Aktionare der Zielgesellschaft ab. Sie empfetden Aktionaren, sich vor einer

Entscheidung Uber die Annahme oder NichtannahmeAdgsbots unter Berilicksich-

tigung ihrer personlichen steuerlichen Verhaltnstseierlich beraten zu lassen.

Die Aktionare sollten bei ihrer Entscheidung audah itbrigen Ausfiihrungen in dieser
Stellungnahme berucksichtigen, insbesondere awchueiner alternativen Veraul3e-
rung der MME-Aktie Gber die Borse (vgl. dazu Ziffeb).

6.1  Madogliche Auswirkungen bei Annahme des Angebots

Aktionare der Zielgesellschaft, die das Angebotedamen, verlieren hinsicht-
lich der Aktien, fur die sie das Angebot annehnta,dessen Vollzug infolge
der Ubertragung dieser Aktien auf die Bieterin ibéentlichen mit den betref-
fenden Aktien verbundenen Mitgliedschaftsrechtergxédtungs- und Vermo-
gensrechte) in der Zielgesellschaft. Dies hat dia. nachfolgenden Konse-
guenzen:

e Hinsichtlich der Aktien, fUr die das Angebot angemoen wurde, kdnnen
die betreffenden Aktionare nicht mehr von einer hatygn guinstigen Un-
ternehmensentwicklung der Zielgesellschaft und/odarer mdglichen
gunstigen Kursentwicklung der MME-Aktien profitiere

» Die Aktien, fur die das Angebot angenommen wirdrde@ nach der An-
gebotsunterlage mit Gewinnanteilberechtigung aefRleterin Gbergehen;
die betreffenden Aktionare der Zielgesellschaftdmmithin nach Annah-
me des Angebots fur die betreffenden Aktien (adehh Gewinnbezugs-
recht mehr.
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Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage angekgindiach dem Vollzug
des Angebots moglicherweise StrukturmalRnahmen mgbesondere ein
Delisting, den Abschluss eines Beherrschungsvestragder einen sog.
Squeeze out gemal 88 327 a ff AktG durchfuhren allem: Auch eine
Verschmelzung ware rechtlich mdglich.

Bei solchen StrukturmafRnahmen sind grundsatzlicheGe Abfindungs-

oder Ausgleichsleistungen an die betroffenen Akirenzu leisten, die re-
gelmaRig auf der Grundlage des vollen, im Rahmaeardunternehmens-
bewertung zu ermittelnden Wertes der Gesellsclesizéilegen sind und
einer gerichtlichen Kontrolle im Spruchverfahrertarhiegen. Die fur die

Wertermittlung heranzuziehenden Maf3stabe unterdehesich von den im
Rahmen des Angebots einzuhaltenden gesetzlicheddslipreisvorschrif-

ten. Zudem wird die Wertermittlung im Rahmen eiSaukturmal3nahme —
anders als die (Mindest-)Preis-Ermittlung im Rahrdes Angebots — erst
zum Zeitpunkt der Durchfiihrung dieser Malinahmelgefo

Die im Rahmen einer Strukturmal3nahme nach dem Mpldes Angebots
zu leistende Gegen-, Abfindungs- oder Ausgleicksleig kann daher
wertmalig gleich hoch, hdoher oder niedriger sesndi¢ von der Bieterin
im Rahmen des Angebots angebotene GegenleistundefuErwerb von
MME-Aktien. Diejenigen Aktionare der Zielgesellséhalie das Angebot
annehmen, werden von solchen — méglicherweise ladichren — Gewinn-,
Abfindungs- oder Ausgleichsleistungen nach dem Algl des Angebots
nicht mehr profitieren.

Da die im Rahmen etwaiger StrukturmalRnahmen zu ly@mnden Gegen-,
Abfindungs- oder Ausgleichsleistungen méglicherweassst nach dem Ab-
lauf der Annahmefrist und der Weiteren Annahmefiiest Angebots ermit-
telt werden, werden die Aktionére der Zielgeseldthdie das Angebot
annehmen wollen, zum Zeitpunkt ihrer Entscheiduriglioherweise nicht
beurteilen kénnen, ob fir sie im Hinblick auf egteva spater durchgefihr-
te Strukturmaflnahme die Nichtannahme des Angeldtschaftlich gins-
tiger als dessen Annahme gewesen ware.

GemalR dem durch die WpUG-Novelle 2006 neu gesahaifeg 39 a
WpUG sind der Bieterin unter der Voraussetzungsdisnach dem An-
gebot Aktien der Zielgesellschaft in Hohe von mstdas 95% des stimm-
berechtigten Grundkapitals gehoéren, auf ihren Antlia Ubrigen stimmbe-
rechtigten Aktien gegen Gewahrung einer angemess&h&ndung durch
Gerichtsbeschluss zu Ubertragen. Die Art der Ahfiigdhat dabei der Ge-
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genleistung des Angebots zu entsprechen. Die immieahdes Angebots
gewahrte Gegenleistung ist als angemessene Abfindoausehen, wenn
die Bieterin aufgrund des Angebots Aktien in Holoe \mindestens 90%
des vom Angebot betroffenen Grundkapitals erworta&in Aktionare, die
das Angebot bereits zuvor angenommen haben, sindleser Regelung
nicht mehr betroffen und hatten insbesondere ineFghes entsprechen-
den Antrags der Bieterin auf Ubertragung der Ulorigétien keinen An-
spruch auf die dann anzubietende Gegenleistungrim kon Geld.

GemalR dem ebenfalls durch die WpUG-Novelle 2006 geschaffenen
§ 39 ¢ WpUG haben die Aktionare der Zielgesellsghdie das Angebot
nicht angenommen haben, das Recht, das Angebotimeethalb von drei
Monaten nach Ablauf der Annahmefrist anzunehmemmwaer Bieterin
nach dem Angebot Aktien der Zielgesellschaft in eldton mindestens
95% des stimmberechtigten Grundkapitals gehoren. dbiches Andie-
nungsrecht steht den Aktionaren, die das Angebiditsezuvor angenom-
men hatten, naturgeman nicht mehr zu.

Nach den Angaben der Bieterin in der Angebotsuagerisollen die zum
Verkauf eingereichten MME-Aktien (ISIN DEOOOAOMF188VKN A-
OMF18) wahrend der — ggf. verlangerten — Annahreetmd der Weiteren
Annahmefrist ab dem 2. April 2007 bis spatestengi ZBOrsentage vor
Vollzug des Ubernahmeangebotes tiber die Borse delianerden kon-
nen. Aktionare, die das Angebot annehmen, kénnehirmab dem Zeit-
raum ihrer nach naherer MalRgabe der Angebotsugéera erklarenden
Annahme die betreffenden MME-Aktien. im Geregeltdarkt, General
Standard, an der Frankfurter Wertpapierbdrse nwhnmter dieser ge-
trennten Zulassung handeln. In diesem Zusammenlsingu beachten,
dass Handelsvolumen und Liquiditat dieser Aktiehaher besonderen Zu-
lassung von der jeweiligen Annahmequote abhangemed und deshalb
unter Umstanden tberhaupt nicht vorhanden odegening sind und star-
ken Schwankungen unterliegen kdnnen. Es ist dalsht garantiert, dass
stets ausreichende Nachfrage flir den borslichekavéderartig zum Ver-
kauf eingereichter MME-Aktien besteht.

Sofern die Bieterin, mit ihr gemeinsam handelndes&®n oder deren
Tochterunternehmen innerhalb eines Jahres nacWetéffentlichung der
Anzahl samtlicher ihnen zustehender Stimmrechtéh rilolauf der An-
nahmefrist auBerhalb der Borse Aktien der Zieldssleaft erwerben und
hierfir wertmanRig eine hoherer als die im Angebwedbotene Gegenleis-
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6.2

tung gewahren oder vereinbaren, ist die Bietermafe § 31 Abs. 5 WpUG
gegenuber denjenigen Aktionéren der Zielgesellscaf das Angebot an-
genommen haben, zur Zahlung einer zusatzlichen riisging (nachfol-
gend die ,Nachbesserung®) verpflichtet.

* Nach Ablauf dieser Nacherwerbsfrist besteht hingdggn Anspruch der
ehemaligen Aktionare der Zielgesellschaft, die Aagebot angenommen
hatten, auf Nachbesserung. Ebenso wenig bestelnsipruch gegen die
Bieterin auf Nachbesserung bei einem Erwerb im Zusanhang mit einer
gesetzlichen Verpflichtung zur Gewahrung einer Atiing an die Aktio-
nare der Zielgesellschaft (wie insbesondere imeFgilhes ausweislich der
Angebotsunterlage von der Bieterin erwogenen Ahssds eines Beherr-
schungsvertrages) oder fur den Erwerb des Vermoégdes Teilen des
Vermoégens der Zielgesellschaft durch Verschmelzu8paltung oder
Vermoégensubertragung (d.h. insbesondere nichtiber @on der Bieterin
nach der Angebotsunterlage erwogenen Verschmelzaaolg dem Vollzug
des Angebots).

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dassi€ht Gberprifen kénnen
und werden, ob die Aktionare der ZielgesellschaftAnnahme des Angebots
alle sie personlich treffenden Verpflichtungen ailtén. Insbesondere wird al-
len Personen, die aulRerhalb der BundesrepubliksDielaind in den Besitz der
Angebotsunterlage gelangen oder die das Angebahamen wollen und in
den Anwendungsbereich kapitalmarktrechtlicher, pagterrechtlicher oder
sonstiger Vorschriften anderer Rechtsordnungerdaignigen der Bundesre-
publik Deutschland fallen, empfohlen, sich Ubeisdi&apitalmarktrechtlichen,
wertpapierrechtlichen und sonstigen Vorschriftegf, gnter Hinzuziehung von
qualifizierten Beratern, zu informieren und die bietreffenden Vorschriften
einzuhalten.

Mdgliche Auswirkungen einer Nichtannahme des Agebots

Soweit Aktionare der Zielgesellschaft das Angebolhinannehmen, bleiben sie
Aktionare der Zielgesellschaft. Im Zusammenhangdain Angebot und sei-
nes Vollzugs sollten sie jedoch insbesondere falgeAspekte bertcksichti-
gen:

* Die MME-Aktien, fur die das Angebot nicht angenonmmeird, werden
laut Angebotsunterlage wahrend der gesamten Anrfaisinend Weiteren
Annahmefrist sowie auch noch nach Vollzug des Aotgebis auf Weite-
res an der Borse unter der bisherigen ISIN DEOOD538; WKN 576115
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handelbar bleiben. Allerdings ist es nicht unwahesalich, dass sich das
Handelsvolumen der nicht zur Annahme des Angebatgeesichten
MME-Aktien verringern wird. Infolgedessen kann as ener geringeren
Liquiditat im Handel, zu einem reduzierten Inteeessn Aktienanalysten
an der MME-Aktie sowie zu erheblichen Kursschwardemkommen, die
auch nachteilige Auswirkungen auf die Kursentwidgwer MME-Aktie
haben kdnnen.

Zudem ist es nicht unwahrscheinlich, dass der s Zeitpunkt der Ab-
gabe dieser Stellungnahme bestehende BorsenkursiMér-Aktien von
der Veroffentlichung der Entscheidung der Bietemim Abgabe eines An-
gebots vom 27. Februar 2007 und dem davon geleiteégrhalten der
Marktteilnehmer insgesamt oder auch einzelner Aléie oder Aktionars-
gruppen der Zielgesellschaft beeinflusst ist. Nablkauf der — ggf. verlan-
gerten — Annahmefrist und ggf. der Weiteren Anndhistekann sich der
Borsenkurs der MME-Aktie (auch) vor diesem Hintergst erheblich ver-
schlechtern.

Insgesamt kann keine Vorhersage zur kinftigen HKiiwvgeklung der
MME-Aktie getroffen werden. Gleiches gilt fur digikftige Liquiditat die-
ser Aktie. Sollte infolge einer geringen Liquiditéin ordnungsgemalier
Bdrsenhandel der MME-Aktie nicht mehr gewahrleistein, ist eine Aus-
setzung der Notierung oder ein Widerruf der Notigraler Aktien an der
Borse denkbar.

Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage angekgindiach dem Vollzug
des Angebots mdglicherweise bestimmte Strukturmafdea, wie etwa
den Abschluss eines Unternehmensvertrages, eingge3g out oder auch
ein Delisting durchfihren zu wollen. Sofern sieoige des Angebotes Uber
eine ausreichende (qualifizierte) Stimmenmehrheiter Hauptversamm-
lung der Zielgesellschaft verfigen wird, konnte 8keer derartige Struk-
turmaflinahmen — wie auch etwa uber die Wahl und Abwen Aufsichts-
ratsmitgliedern, KapitalmaBnahmen und andere Sg&éinderungen —
auch ohne bzw. gegen den Willen der verbliebeneigét Aktionére der
Zielgesellschaft beschliel3en. Die Bieterin hat ibetie der Angebotsunter-
lage angekindigt, dass sie beabsichtigt, Struktf@dnalamen auch ohne Zu-
stimmung der Minderheitsaktionare durchzusetzen.

Solche StrukturmalRnahmen kénnen einen nachteilgjefiuss auf den
Borsenkurs der MME-Aktien und/oder den Unternehmemsder Zielge-
sellschaft und damit mittelbar den Wert der Bejeitig der verbliebenen
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Minderheitsaktionare der Zielgesellschaft haberbdstimmten Fallen, wie
etwa einem Squeeze out oder einem Delisting odr &'erschmelzung,
kann dariber hinaus auch die Borsennotierung deEMMtien beendet
werden.

Die Gegen-, Abfindungs- oder Ausgleichsleistungdie, bei den von
der Bieterin erwogenen Strukturmal3nahmen nach desetgjichen
Vorschriften an die Minderheitsaktionare zu leistedren, sind grund-
satzlich auf der Grundlage des im Rahmen einer rdetenensbewer-
tung zu bestimmenden Wertes der Gesellschaft zittehmund unter-
liegen damit anderen MalR3stéaben als die im RahmgrAdgebots ein-
zuhaltenden Mindestpreisvorschriften. Zudem komsnfiie die Ermitt-
lung des mal3geblichen Unternehmenswertes im Rakorerstruktur-
mafl3nahmen — anders als im Rahmen des Angebotsdeaweitpunkt
der entsprechenden MalRnahmen an.

Die den verbleibenden Aktiondren der Zielgesellficia Rahmen ei-
ner solchen StrukturmalRnahme zu gewahrenden Gefbfindungs-
oder Ausgleichsleistungen kdnnen daher ebenso haehaber auch
niedriger oder hoher sein als die im Rahmen dessbotg angebotene
Gegenleistung.

Da die Strukturmaf3nahme und damit die im Zusamnrentdamit vor-
zunehmende Unternehmensbewertung méglicherweisaast Ablauf
der — ggof. verlangerten — Annahmefrist und der @feit Annahmefrist
erfolgen werden, kdnnen diejenigen Aktionare, dis édngebot nicht
annehmen wollen, zum Zeitpunkt ihrer Entscheidurigglioherweise
nicht beurteilen, ob die Annahme des Angebots i@rgsinstiger oder
ungulnstiger gewesen ware als der Erhalt von Gegdrfirnpdungs- oder
Ausgleichsleistung im Rahmen kunftiger Strukturmeatfdnen.

GemaR § 39 a WpUG sind der Bieterin, wenn sie mmrh Angebot

Aktien der Zielgesellschaft in Hohe von mindest8b%o des stimmbe-
rechtigten Grundkapitals halt, auf ihren Antrag dlarigen stimmbe-
rechtigten Aktien durch Gerichtsbeschluss zu Ubgen. Den hiervon
betroffenen Aktiondren der Zielgesellschaft isteeangemessene Ab-
findung zu gewahren. Die Art der Abfindung hat @Gergenleistung des
Angebots zu entsprechen. Zudem kénnen Aktiondeedds Angebot
zunachst nicht annehmen, von ihrem Andienungsrgehiald § 39 c
WpUG Gebrauch machen. Danach kénnen sie innertwaldldvei Mo-

naten nach Ablauf der Annahmefrist das Angebot nanhehmen,
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wenn die Bieterin nach dem Angebot mindestens 9%% sfimmbe-
rechtigten Grundkapitals der Zielgesellschaft halt.

» Die Aktionare der Zielgesellschaft sollten auchliog&sichtigen, dass es flr
die kunftige Entwicklung der Zielgesellschaft, inrenternehmenswertes,
des Borsenkurses der Aktien und damit mittelbahaden Wert der von
den Aktionaren gehaltenen Beteiligungen an dergéeelischaft nach Auf-
fassung von Vorstand und Aufsichtsrat darauf ankgndie Zielgesell-
schaft weiterzuentwickeln. Aufgrund der fir die Igesellschaft allein
eingeschrankten Wachstumsmdoglichkeiten im Stamnhgdéisder Fern-
sehproduktion in Deutschland mussten neue Gestdidis entwickelt
werden. Hierzu gehoren Aktivitdten im Internet, @streiben von digita-
len Fernsehkandlen oder auch eine verstarkte httenalisierung. All die-
se Aktivitaten sind mit erhéhten Risiken verbundéme Fortfihrung der
Zielgesellschaft bei Umsetzung einiger oder alieser strategischen Op-
tionen kann sich negativ auf den kinftigen Erfotg dielgesellschaft, ih-
ren Unternehmenswert und den Borsenkurs der AklgrZielgesellschaft
auswirken.

7. Interessenlage der Mitglieder des Vorstandes undes Aufsichtsrats der Zielge-
sellschaft

7.1

Vorstand

Nach der Angebotsunterlage wird die Zielgesellschahéchst als selbstandi-
ge Aktiengesellschaft fortgefuihrt; dabei sei voedes), dass die derzeitigen
Mitglieder des Vorstands im Amt bleiben. Die Mitggier des Vorstands haben
sich daher fir den Fall des erfolgreichen Angelegemiber der MME AG
verpflichtet, ihre im Juni bzw. August 2007 auskenden Vertrdge um bis zu 3
Jahre zu verlangern (vgl. vorstehende Ziffer 5).

Bestimmte von der Bieterin nach den Angaben inAlggebotsunterlage er-
wogene StrukturmalRnahmen, wie insbesondere eirechMeelzung, hatten al-
lerdings das Erloschen der Zielgesellschaft algeragindiger Rechtstragerin
und damit auch ihres Organs Vorstand zur Folge.

Vereinbarungen oder Absprachen zwischen der Zieligebaft und/oder deren
Organen und/oder einzelnen Organmitgliedern eiiters@d der Bieterin an-
dererseits hinsichtlich der kinftigen Organstellumgd/oder der kunftigen
Konditionen der Anstellungsvertrdge der Mitglieddes Vorstands wurden
nicht getroffen. Allerdings hat die Bieterin ihrébgicht kundgetan, einzelnen
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7.2

Mitgliedern der Geschéftsleitungsebene der MME AGa. den Mitgliedern
des Vorstands, die Mdglichkeit zum mittelbaren odamittelbaren Erwerb
von Anteilen an der Bieterin oder an einer der @sdwaften, Gber welche die
Bieterin ihre Anteile an der MME AG halten wird, Konditionen anzubieten,
die die Bieterin noch vorzuschlagen und zu vereiehaat.

Wegen der Verauf3erung von Aktien der Zielgeselléatharch die Mitglieder
des Vorstands wird auf die Ausfiihrungen zu Ziffere8viesen.

Die Mitglieder des Vorstands bestatigen, dass innerZusammenhang mit
dem Angebot weder von der Bieterin oder von mit Baterin gemeinsam
handelnden Personen noch von der Zielgesellscredétl€sstungen oder geld-
werte Vorteile gewahrt oder in Aussicht gestellreaan.

Aufsichtsrat

Rechtsverbindliche Vereinbarungen oder Absprachéschen der Zielgesell-

schaft und/oder deren Organen und/oder einzelngarritgliedern einerseits
und der Bieterin andererseits hinsichtlich derIGtg der heutigen Mitglieder

des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft nach Absshldes Angebots wurden
nicht getroffen. Allerdings hat die Bieterin ihrébgicht kundgetan, einzelnen
Mitgliedern der Geschéftsleitungsebene der MME AGa. den Mitgliedern

des Vorstands, die Mdglichkeit zum mittelbaren odamittelbaren Erwerb

von Anteilen an der Bieterin oder an einer der @sdwaften, tber welche die
Bieterin ihre Anteile an der MME AG halten wird, Konditionen anzubieten,
die die Bieterin noch vorzuschlagen und zu vereighaat.

Bei Vollzug des Anteilskaufvertrages werden dienbrggen Aufsichtsratsmit-
glieder ihre bisherigen Mandate niederlegen. Ardesider infolge des Voll-
zugs des Angebots voraussichtlich bestehenden Migswhrhéltnisse in der
Hauptversammlung sind die derzeitigen Mitgliedes éeifsichtsrats der Ziel-
gesellschaft bereit, einem Wunsch der Bieterin gemichtlichen Bestellung
neuer Aufsichtsratsmitglieder bis zu einer Neuwahdler nachsten Hauptver-
sammlung in angemessener Weise Rechnung zu tragen.

Unabhéngig hiervon wirden die Zielgesellschaft dachit auch der Aufsichts-
rats als eines ihrer Organe infolge bestimmterkBirmalRnahmen, wie insbe-
sondere einer Verschmelzung, erléschen.

Das Aufsichtsratsmitglied Jorg Hoppe hat sich fén drall des erfolgreichen
Angebots gegeniiber der MME AG verpflichtet, nacindéusscheiden aus
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dem Aufsichtsrat weiterhin fiir eine Laufzeit von daei Jahren als Produzent
der MME-Gruppe zur Verfigung zu stehen.

Wegen der VerauR3erung von Aktien der Zielgeself$aharch Aufsichtsrats-
mitglieder wird auf die Ausfiihrungen zu Ziffer 8rwaesen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats bestatigen, ddssen im Ubrigen im Zu-
sammenhang mit dem Angebot weder von der Bietetagr onit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen noch von der Zidtpesdt Geldleistungen
oder geldwerte Vorteile gewahrt oder in Aussicldtgkt wurden.

Absicht der Mitglieder des Vorstandes und des Amsichtsrats, das Angebot anzu-
nehmen

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtshalten zum Zeitpunkt der Abgabe
dieser Stellungnahme teilweise direkt und teilwenskrekt iber Gesellschaften Akti-
en der Zielgesellschaft, die allesamt GegenstamdAdéeilskaufvertrages oder von
Einlieferungsverpflichtungen sind.

Die Mitglieder des Vorstands und einige Mitgliedkss Aufsichtsrats haben in ihrer
Eigenschaft als Aktionare der Zielgesellschaft def Grundlage der Vereinbarung
zwischen ihnen und der Bieterin vom 27. Februar72di@ von ihnen zu dem damali-
gen Zeitpunkt jeweils gehaltenen (insgesamt StiB8R&1198) Aktien der Zielgesell-

schaft aufschiebend bedingt auf die Bieterin tlbgen und sollen daftir EUR 7,00 pro
MME-Aktie von der Bieterin erhalten (vgl. bereitbem unter Ziffern 1.1.b und 2.3).

Diese Gegenleistung entspricht genau dem in deneldatgvon der Bieterin allen Ak-

tionaren der Zielgesellschaft angebotene Gegeuniejst

Handlungsempfehlung

Jeder Aktionar der Zielgesellschaft muss in augsBhth eigener Verantwortung un-

ter Wirdigung der Gesamtumstande, seiner individneélerhaltnisse und seiner per-
sonlichen Einschatzung Uber die zukinftige Entwiogl der Zielgesellschaft und der
Bieterin sowie des Wertes und Borsenkurses der MMfte seine eigene Einschét-

zung daruber treffen, ob und fur wie viele MME-Adtier das Angebot annimmt oder
nicht annimmt. Dabei ist auch die mogliche Vortaftigkeit des Verkaufs Uber die

Borse unter Bericksichtigung der unter Ziffer 3gbngichten Ausfiihrungen zu beden-
ken.

Dies vorausgeschickt begrif3en Vorstand und Aufsiahtlas Angebot in Anbetracht
der in dieser Stellungnahme angesprochenen Gasictide. Die von der Bieterin an-
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gebotene Gegenleistung von EUR 7,00 je MME-AktikemaVorstand und Aufsichts-
rat fir angemessen.

Berlin, den 3. April 2007

Der Vorstand: Fur den Aufsichtsrat:

Martin Hoffmann Dr. Bernhard Heiss

Dr. Christian Franckenstein

Christoph Post

Gisela Marx
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